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ATALAYA EMPRESARIAL 

Complicado cierre de un año complicado 

El 2013 llega a su fin con muy malos resultados económicos y sociales. Por la parte económica, la última “Encuesta sobre las 

expectativas de los especialistas en economía del sector privado” publicada por BANXICO señala que la expectativa de crecimiento 

en este año será de 1.28 %; ya sabemos, muy por debajo de lo que eran las estimaciones de organismos internacionales y 

nacionales que hace un año estimaban un crecimiento en el orden de 3.5 %, lo que ya de por sí nos señalaba una tendencia de 

desaceleración, sólo que ésta fue bastante más pronunciada de lo esperado. Sobre las causas de que esta desaceleración fuera 

mucho mayor, se ha escrito mucho, incluyendo a un servidor en esta columna. Con los datos disponibles y los análisis que hemos 

hecho, yo sigo evaluando que fue provocada en mucha mayor medida por las condiciones externas que por las internas; pero 

existen muchas opiniones completamente contrarias a la mía que apuntan como principal causa el mal desempeño, ya sea 

intencional o no del gobierno federal en el ejercicio de su presupuesto. De cualquier forma, el efecto claro es el que hay otras 

115,000 personas que no tienen ocupación o que no la buscan, pero se dicen disponibles para trabajar comparado con el tercer 

trimestre del año pasado, con lo que llegamos a un universo de 8.9 millones de personas en ambas situaciones. Además, en el año 

se agregaron medio millón más de personas que obtuvieron alguna ocupación, pero con condiciones muy precarias, entre ellas, un 

ingreso entre 1 y 2 salarios mínimos solamente, con lo que ya se llegó a la cifra de 11.9 millones de personas en ese rango de 

ingresos. Estos resultados explican fácilmente el caldo de cultivo que tenemos para la existencia de diversas protestas sociales que 

se han exacerbado en los últimos días. ¿Hasta dónde llegarán? Es difícil hacer una proyección, pero se tienen los “ingredientes” 

necesarios para que sigan surgiendo estos movimientos, con protestas muy genuinas, pero también con la presencia de otros 

grupos con agendas particulares que hacen de ésta una situación muy delicada. 

Regresando al tema del desempeño económico, la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) publicó la 

semana pasada su documento “Balance preliminar de las economías 2013”, en el que publica los crecimientos estimados en este 

año para 20 países de América Latina y 14 de El Caribe. Los resultados nos colocaron sólo por arriba de Venezuela dentro de 

América Latina, y en el crecimiento promedio de El Caribe. No fuimos el último sólo porque de plano el “piso” está muy bajo con el 

desempeño económico de Venezuela (por cierto, Standard & Poor’s anunció el viernes que bajaba la calificación crediticia de este 

país a B- debido a la “radicalización” de sus políticas monetarias). 

Este es el contexto actual; pero como también he escrito con anterioridad, para efectos de la toma de decisiones de las empresas 

es importante también evaluar las proyecciones, y éstas pintan un escenario más favorable. El hecho de que se estime como lo más 

probable que el rango de crecimiento para nuestra economía esté entre 1.0 % y 1.4 %, cuando el primer semestre el crecimiento 

había sido 0 %, habla necesariamente de una incipiente aceleración en el segundo semestre, que parece confirmarse con que el 

hecho de que en el reporte de BANXICO inicialmente mencionado, tuvimos al fin un mes donde la perspectiva de crecimiento fue 

mayor a la del mes anterior, como se ve en la siguiente gráfica. 
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Además, la gran mayoría de los pronósticos para el próximo año, nacionales e internacionales, estiman que creceremos entre el 3 

% y el 3.4 %, por lo que se prevé que esta aceleración inicial continuará por lo menos durante el primer semestre del próximo año. 

Sin embargo, existe mucha incertidumbre que hace que los rangos de estimación para los analistas privados publicados por 

BANXICO vayan desde el rango del 0.5 % al 0.9 % los más pesimistas, hasta arriba del 5 % los más optimistas. La realidad es que 

aún el más probable, arriba del 3 %, es nuevamente insuficiente para un país que arrastra muchos años de lento crecimiento y que 

debería estar creciendo arriba del 5 % para tener apenas condiciones de comenzar a revertir la grave situación de la ocupación. Lo 

lamentable es que la incertidumbre existente no es por las condiciones externas, que parecen ser bastante más positivas (pero con 

riesgos económicos como la eliminación del estímulo de la Fed en Estados Unidos, o políticos como en algunos países europeos y 

otros de Asia), sino por las internas: el impacto inmediato que tendrán las diversas reformas aprobadas en el año, en particular la 

fiscal que es la que parece tener más capacidad de impacto inmediato. Este es el escenario base para el 2014, para que evalúe las 

implicaciones en su negocio y haga las planeaciones correspondientes. 

Ésta es mi última colaboración del año, así que nos estaremos leyendo, Dios mediante, en el 2014, que espero podamos construir 

todos para que sea un mejor año. 

“El primero que sabe es el primero que actúa, por ello analizamos el entorno de tu negocio para que tomes mejores decisiones” 

www.atalaya.info 

fcarrillo@atalaya.info; Twitter @fachqro 
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