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MANTIENE LA NOTA DE "BBB+" CON PERSPECTIVA ESTABLE

Comqnicacjén
Financiera

Reforma fiscal “suave” no impactara
calificacion de Mexico: Fitch

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA REFORMA fiscal aprobada por
el Congreso, que elevaria los ingre-
sos tributarios en 1% del PIB para
el aho entrante, no tiene ninguna
implicacion en la calificacion so-
berana de Mexico en Fitch, que se
mantiene en “*BBB+"* con perspec-
tiva estable, afirma la directora de
deuda soberana para America La-
tina de la firma, Shelly Shetty.
Entrevistada por El Economista,
admite que la reforma fiscal aproba-
da resulto “mucho mas suave” que
la propuesta original, ¥ mucho me-
nos agresiva de lo que se requiere pa-

ra despetrolizar los ingresos publicos.
Pero reconoce que “en el con-
texto de discusion de otras reformas,
como la energetica, erade esperarse
que no irian mucho masalla®.
“Mexico esta en el tope de la ca-
tegoriade ‘BBB’. Cualquier cambio
en la calificacion indicaria que es-
ta dejando esta categoria ysubiria
a‘N.Y, para brincar, {E:l gobierno)
tendria que asegurarnos que estan
dando una fortaleza al crecimiento
v saliendo del bajo nivel donde se
han mantenido por anos”, explica.
Sobre el incremento al deficit
fiscal aprobado por el Congreso en
1.4% del PIB para el 2014, dice que
“sigue siendo consistente con el pa-

norama estable de la calificacion y
con la deuda manejable de Mexico™.

“Se entiende que es un incre-
mento temporal del endeuda-
miento, que permitira apuntalar
el crecimiento [}, no cambia de-
masiado el panorama estable de la
calificacion y es consistente con
el manejo de las finanzas publicas
que tienen los emisores en este ni-
vel de calificacion”, observa.

EMERGETICA NO MOTIVARA ALZA

Anticipa que no estan esperando
tampoco un cambio significativo
tras la discusion de la reforma ener-
getica, pues para dar el brinco a la
siguiente escala de calificacion, que

es la *“A” tendria que estar probado
que la economia dejara atras el bajo
crecimiento que le caracteriza.

Reconoce que, tal como esta la
propuesta, la reforma energeti-
ca ayudara a incrementar el cre-
cimiento e inversion, pero con-
sidera que para hacer un analisis
mayor tendran que conocer el im-
pacto que tendra en el sistema
tributario.“Para el gobierno, sera
muy dificil sustituir rapidamen-
te las contribuciones de Petroleos
Mexicanos y habra que ver como
lo resuelve el Congreso”, dice.

Pero reconoce: “En el contexto
de discusion de otras reformas co-
mo la energetica, era de esperarse

o

@ Serd muy
dificil sustituir
rdpidamente
lascontribu-
ciones de Pemex y habrd
que ver como lo resuelve el
Congreso™.

Shelly Shetty,

directora de deuda soberana
de Fitch para América Latina.

que no irlan mucho masalla”.

En mayo, Fitch otorgo un up-
grade a México luego de identificar
una mejor posicion economica y
financiera tras la situacion econo-
mica del 2009.

La calificacion “BBEB+" donde
se encuentra México en Fitch es el
mas alto del grado de inversion es-
cala “BBB” y significa que desde el
punto de vista crediticio, la capaci-
dad de pago del gobierno involucra
riesgos bajos para los inversionistas
que compran sus titulos de deuda.
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