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FITCH VE ALGUNOS RIESGOS

Crecera poco el mercado de
fondos de deuda en el 2014

ESTE ANO tuvo un
avance de 6.9 %
V Se espera que
crezca lomismo el
Proximo ano

DiegoAyala
diego.ayala@eleconomista.mx

LA CALIFICADORA de riesgos Fitch

Ratings espera un crecimiento mode-
rado y sostenido en los Fondos de In-
version de Deuda (FID) para el 2014 ,
debido a que durante el ultimo ano

han mostrado un incremento en ac-
tivos netos administrados (AUM, por

su sigla en inglés) de 6.9%,cifra infe-
rior a la registrada en el 2012, de 13.7

por ciento.

En un analisis, Fitch Ratings co-
menta que los FID continuaran repre-
sentando un porcentaje muy impor-
tante en los AUM del mercado local
de fondos de inversion. Estimo que el
numero de fondos se mantenga esta-
ble el proximo ano.

Bertha Cantu, analista que partici-
po en la elaboracion del reporte, indi-
c0 en entrevista que se espera que el
crecimiento de los FID en el 2014 sea
similar al de este ano, es decir, cerca-
noa7 por ciento.

Indico que la estrategia de los fon-
dos ha sido conservadora este afno y

“asi esperamos que sigaenel 2014”.

Advirtio que los inversionistas se
han alejado un poco de los fondos
corporativos y han preferido los gu-
bernamentales y los titulos bancarios.

“Antes de la crisis financiera del 2008-
2009, el porcentaje de inversion en
instrumentos corporativos erade 11%,
ahoraes de 6 por ciento”.

Cantu explico que con la crisis

“hubo varias degradaciones en los ti-
tulos de las vivienderas, de las empre-

sas de construccion y de otros secto-
res. Deben volver a crecer estos titulos

privados, pero sera en el mediano y
largo plazo; deben mantener su esta-
bilidad en cuanto alas calificaciones y

asuestructura”.

En cuanto a los rendimientos de
los fondos, indico que tuvieron un
bajo desempeno, con un rendimiento
anual de 2.60% en promedio, el cual
fue inferior a la inflacion y al rendi-
miento promedio otorgado en el 2012,
de 4.24 por ciento. Esto se fundamen-
ta principalmente por la minusvalia
que presentaron los bonos guberna-
mentales de tasa fija yreal, dada el al-
za en las tasas de interés de largo plazo,
movimiento generado por la incerti-
dumbre en los mercados.

Al respecto, dijo que Fitch no es-
pera cambios significativos en la ten-
dencia de los rendimientos y estima
que el promedio se mantendra estable
ysimilar a la inflacion. En este sentido,
indico que en el 2014 el rendimiento
de estos fondos se ubicara en un ran-
godeentre 2.83 y 3 por ciento.

Fitch considera que los FID que
califica permaneceran en los niveles
mas altos “AAA (mex)”, “AA(mex)”

‘ Antes dela
crisis finan-
ciera del 2008-2008,

el porcentaje de
inversion en instru-
mentos corporati-
voserade 11%,
ahora es de 6 por
ciento”.

Bertha Cantu,
analista.
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y “A(mex)” de administracion y
calidad de activos, debido a que
sus estrategias de inversion estan
orientadas principalmente a instru-
mentos gubernamentales, banca-
rios y corporativos, que presentan
la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento.

Los analistas ven riesgos en las pers-
pectivas sobre los FID, las cuales po-
drian cambiar. Destaca el deteriorode
los aspectos macroeconomicos, co-
mo un bajo crecimiento de la econo-
mia, asi como un acentuamiento en la
volatilidad de los mercados financie-
ros internacionales, que afectaria ne-
gativamente a las tasas de interés.

Otro riesgo es si hay algin cambio,
derivadode la reforma financiera, que
impactara la regulacion referente a la
estructura, régimen y caracteristicas
aplicables a los fondos de inversion.

Segun Fitch, en los ultimos cin-
co anos, los AUM de los FID en Méxi-
co han tenido una evolucion favorable,
al subir de 908,000 millones de pesos,
en agosto del 2008, a 1,581.8 billones
de pesos, en agosto del 2013.



