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Eleva S&P nota de la
Comision Estatal delAgua

O Su desemperio financiero, por encima de las expectativas

Francisco Flores
UERETAROQ, Qro.— De-
bido a que su desempefio
financiero se ubica por
arriba de las expectativas que se
tenian, Standard & Poor’s subié
la calificacién en escala nacional
a la Comisién Estatal de Aguas
de Querétaro (CEAQ) a ‘mxA de
‘mxA-" y la perspectiva es estable.
“Consideramos que el ‘muy
fuerte’ vinculo del organismo con
el estado de Querétaro y su rol
‘importante’ se mantienen esta-
bles. La perspectiva estable refle-
ja nuestra expectativa de que el
organismo mantendrd sus actua-
les mérgenes operativos y conti-
nuard reduciendo sus niveles de
apalancamiento™, expuso la firma.
Abundé que la accién de ca-
lificacién se deriva del fortale-

14.4%

margen EBITDA
2012

cimiento del perfil de riesgo fi-
nanciero de la CEAQ, lo que a
su vez refleja la mejora de su des-
empefio operativo.

Asimismo, el aumento en las ta-
rifas le ha permitido al organis-
mo solventar los altos costos de la
luz y pagos asociados al proyecto
Acueducto II. Lo anterior permi-
ti6 que la CEAQ fortaleciera sus
mérgenes operativos reportando
un margen de EBITDA de 14.4%
en 2012, lo que se compara posi-
tivamente contra el 6% de 2011.

“De esta manera, estas cifras es-
tuvieron por arriba de nuestras ex-
pectativas previas que ubicaban

este margen en alrededor de 5%.
Bajo nuestro escenario base, espe-
ramos que para 2013 y 2014, 1a
CEAQ pueda aumentar sus tarifas
por arriba de la inflacién y asi man-
tener un margen de EBITDA de al-
rededor de 13%", establecié S&P

Obligaciones tipo deuda
La firma calificadora dijo que “si
bien al 30 de junio 2013, el or-
ganismo no reportd deuda banca-
ria, nuestra evaluacién de su per-
fil financiero considera los pagos
por concepto de contrapresta-
cién de los proyectos de infraes-
tructura Acueducto IL, Plantas de
Tratamiento de Aguas Residuales
(PTAR) y las pensiones como una
obligacién tipo deuda™.

Afiadié que “nuestra califica-
cién incluye ajustes analiticos a
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El aumento en las tarifas le ha permitido al organismo solventar
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los pagos asociados al proyecto Acueducto Il. (Foto: cuartoscuro)

la estructura de capital reporta-
da por la CEAQ, contabilizando
dichos pagos dentro de los indi-
cadores de endeudamiento del
organismo”™

Este ajuste “es consistente con
nuestro andlisis comparativo de
los pares de la CEAQ a nivel na-
cional e internacional, y permite
una evaluacién mdis comparable
del perfil de riesgo financiero del
organismo”.

Destacé que como ente piblico
descentralizado del gobierno esta-
tal, la CEAQ) encontraria el apo-
vo de este tltimo ante cualquier
presién financiera o necesidades
importantes de infraestructura hi-
driulica u operativa.

El organismo provee los servi-
cios de agua potable, alcantari-
llado ¥ saneamiento a cerca del
90 por ciento de la poblacién to-
tal estatal. &



