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> Enlo que va del ano,

los mercados accionarios

de Japdn y Estados Unidos lideran

a las naciones desarrolladas

por sus mejores dividendos

Ernesto Sarabia

EXICO.-- Las Bolsas de
Japon y Estados Uni-
dos cerraran el afio a

tambor batiente.

Estos mercados bursatiles
encabezan a las naciones desa-
rrolladas por sus mejores divi-
dendos, con47.81y22.18 por cien-
to, en el caso del Dow Jones.

Lasplazasde capitales de es-
tas economias destacan por sus
beneficios en el afio que esta por
terminar.

En los mercados emergen-
tes, los niimeros fueron mixtosy

los precios de los metales precio-
sosbajaronenunentornodener-
viosismo por la politica moneta-
ria de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos (Fed, por sus siglas
eninglés).

Mario Correa, experto de
Scotiabank, confirmaquelos ga-
nadoresdel afio fueronlasBolsas
internacionales, destacando las
de Estados Unidos y Europa.

Para los mercados accio-
narios estadounidenses fue un
buen afio, pero no para las pla-
zas emergentes, opina Rodrigo
Heredia, subdirector de analisis
bursatil de Grupo Financiero Ve
por Mas.

En este caso, informacién
de Bloomberg revela que, por
ejemplo, enlo que vadel 2013, los
mercados de capitales de Brasil
y México han bajado 13.56 y 6.19
por ciento, en ese orden.

Elindice de Preciosy Cotiza-
cionesdelaBolsaMexicanade Va-
lores no fue atractivo, debido, en-
tre otros factores, alaexpectativa
de que la Fed estadounidense re-

cortarasus compras de activos.

Ademas, al menor gasto pu-
blicoyaquelasreformas estruc-
turalesnohanresultadoloquese
esperaba, explica Jaime Ascen-
cio Aguirre, analisis de Actinver
Casade Bolsa.

La posibilidad de que la Fed
ajustara a la baja sus estimulos
monetarios gravito sobre el ani-
mo de los inversionistas, coinci-
den especialistas.

Estosse movieronenunam-
biente de volatilidad en el que el
aumento en las tasas de los bo-
nos del Tesoro de Estados Uni-
dos condujo al avance en las ta-
sas de las economias emergen-
tes, apreciacion del délar ameri-
cano contra las monedas de esas
naciones y cifras mixtas en los
mercados bursatiles.

Arturo Espinosa,analistade
Grupo Financiero Santander, re-
cuerda que a partir de mayo del
2013,cuandoBen Bernanke, pre-
sidente del Banco central estado-
unidense, menciona por prime-
ravezlaposibilidad deunaeven-

tualdisminuciénal programade
compradebonosdelaFed,se ob-
servo una fuerte volatilidad en
los mercados financieros de los
paises emergentes.

Dice queelrepunteenel ren-
dimiento de los bonos america-
nos provoco un fuerte aumen-
to en las tasas de interés domés-
ticas de los mercados emergen-
tes, en una fuerte depreciacion
de las monedas de dichos paises
yenunafuertebajadesusmerca-
dosaccionarios.

Actualmente, precisa Espi-
nosa, el nivel de las tasas de inte-
résdelosbonos delargoplazoen
Estados Unidos ya no es tan ex-
cepcionalmente bajo, las tasas y
los tipos de cambio de los merca-
dos emergentes también se han
ajustado.

El analista de Actinver agre-
gaquehastael ahorroparaelreti-
roseviopresionadoporlasexpec-
tativas generadashacialapolitica
monetariadelaFed,loquesepue-
de ver en las minusvalias que pa-
decieron por varios meses.
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Ademss, los analistas creen
queentrelosinstrumentosdein-
version con retrocesos estan los
metales,destacandolaplata,con
una caida de 34.2 por ciento.

Mientras en el caso del pre-
cio del crudo WTI y el tipo de
cambio peso-ddlar, los rendi-
mientos son pequenos.

Hacia el afio siguiente, los
operadores creen que el mayor
dinamismodelaeconomiaame-
ricana puede representar un so-
porte para los mercados, aun-
que no descartan volatilidad pa-
ra cuando la Fed decida reducir
sus estimulos monetarios,yenla
parte nacional, la atencion esta-
raenlasreformaspendientes,en
especial la del sector energético.

Salvador Orozco, especialis-
ta de Grupo Financiero Santan-
der, indica que el tema de la re-
cuperacion econémica mundial,
particularmente de Estados Uni-
dos,jugaraafavor del peso mexi-
cano por el lado de las exporta-
ciones.

Es por eso que, desde aho-

Claroscuros
financieros

Para las bolsas de las
economias desarrolladas,

el balance enlo que va de
2013 ha sido positivo, no asi
para mercados emergentes
como el brasilefio y
mexicano.

DOMINAN GANANCIAS
EN INDUSTRIALIZADOS

(Var. % bolsas de valores en el afio)

Japon (NIKKEI) 47.81%
EU (DOW JONES)  22.18%
Alemania (DAX) 20.80%
Espafia (IBEX 35) 17.53%
Francia (CAC 40) 16.83%
Italia (FTSE MIB) 15.78%
Reino Unido

(FTSE 100) 13.28%
Canada (TSX) 8.38%

RESULTAN NUMEROS

HETEROGENEOS
EN EMERGENTES

(Var. % bolsas de valores en el afo)

Argentina (MERVAL) 89.02%

Hong Kong

(HANG SENG) 4.08%
Hungria (BUX) 2.32%
Rusia (MICEX) 1.31%

Corea del Sur (KOSPI)-0.16%

China

(SHANGHAI COMP)  -2.79%
Turquia

(XU100 INDEX) -4.51%
México (IPC) -6.19%
Brasil (BOVESPA)  -13.56%

Chile (IPSA INDEX) -13.63%

OTROS INSTRUMENTOS

(Var. % en precios en el afo)

Plata -34.20%
Oro -25.81%
Aluminio -14.97%
Cobre -11.60%
WTI 3.94%
Délar menudeo 1.92%

Fuente: Bloomberg y Banamex/Reali-
zacion: Departamento de Andlisis
de REFORMA
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ra, Ascencio sugiere aprovechar
compras de oportunidad en el
mercadoaccionario,ademas,esta
laopcion de entraralos fondos de
inversion, toda vez que el tipo de
cambio no seriaunaalternativa.

Esto enun entorno en el que
la reanimacién estadounidense
serviria de apoyo a la economia
mexicana, asi como el gasto pu-
blico.

También los mercados es-
tan a la espera de que la reforma
energética se concrete y con ella
secaptenmasinversiones, segiin
el especialista de Actinver.

Heredia considera que, por
la situacion actual, estaria invir-
tiendo en empresas que tengan
crecimientosmayoresalaecono-
mia,quenoesténsobreendeuda-
das, que su crecimiento seaorga-
nicoy que sean empresas lideres
en sus segmentos.

Para el 2014, advierte Co-
rrea, seguira la incertidumbre
enlos mercados financieros por-
que hay retos muy importantes,
comolacorreccion monetariade
la Fed, algo que se ve venir e in-
quieta alos inversionistas.

Enlapartelocal,el Paistiene
fundamentos econémicos mas
solidos que otros emergentes y si

v_-20550 PPk
e S UL IR,

1111410

854994

NY &
11

W

NASDAQ

laFed instrumenta su ajuste mo-
netario en forma gradual, seria
mas dificil que tengan sobresal-
tos, comenta Correa, pero si los
mercadosfinancierostienenuna
reaccion pronunciada, en Méxi-
co se dejaria sentir sus efectos
presionando al tipo de cambio y
las tasas de interés.

No obstante, afiade Correa,
hay que ver qué sucede con lare-
formaenergéticayen funciénde
su alcance los mercados lo refle-
jaran.

Alfredo Coutifio, director
para América Latina Moody’s
Analytics, opina que el efimero
“momento mexicano” sélo fue
unallamarada de petate.

Coutifio afirma que el Go-
bierno mexicano sobrevendié la
idea de un México en el umbral
delolimpo, conlapromesadelle-
var a cabo reformas de fondo en
el Pais.

“Lareforma energética has-
ta ahora se ha quedado en una
propuesta, y la fiscal se redujo a
una simple miscelanea recauda-
toria que se centra en masy ma-
yores impuestos a los mismos
que siempre han pagado”, men-
ciona el directivo de Moody’s
Analytics.



