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Se prevé que Banco de México reduzca los tipos

Difiere politica
monetariacon
la fiscal: experto

Pese a tener
menores tasas de
interés, el acceso a
crédito se redujo

Mario Alberto Verdusco

maro rerduscogeimversad com my
osrecientes recortesalata-
sa de referencia del Banco
de México poco han ayuda-
do a la alicaida economia
nacional porque no empa-

tan las politicas fiscal y monetaria

del pais, asegurd el director para

América Latina de Moody's Analy-

tics, Alfredo Coutifio,

Elexpertodijo que a los consumi-
dores e inversionistas de nada les
sirve que haya nuevos recortes alas
tasas si la disponibilidad de dinero
estd restringida.

Explicod que después del primer
recorte de tasas en marzo, el banco
central comenzo6 un proceso de res-
triccion de la liquidez a través de la
emision de Cetes, con el objeto de
que el abaratamiento del dinero da-
do por los recortes de tasas no se
tradujera en presiones de precios.

“A pesar de tener menores tasas
de interés, la disponibilidad de cré-
dito se redujo, por lo que los merca-
dos se han engafado a si mismos y
crearon una flusién monetaria”.

Hay la impresion, dijo, de que
Banxico ayuda a la economia a tra-
vés de los recortes, pero dijo esa
percepcion es equivocada porque
es0s ajustes no han producido con-
diciones monetarias expansivas; al
contrario, han sido restrictivas.

Sefialé que la evidencia empirica
muestraque lasincronizacion delas
politicas econémicas en un pais
arroja mejores resultados para su
economia, pero para gue esa coor-
dinacion de resultados Optimos es
necesario que se liberen de sus res-
tricciones impuestas por

mandatos uni-objetivos.  s——— de Hacienda, Luis Videga-

“Mientras a las autori-

ray, dijo que hay una co-

dades hacendarias les in- ?'b:: ::::_ municacién cotidiana y
teresa sacar a la economia tas que hays fluida entre el gobernador
de su debilidad actual a Wm’;‘h del Banco de México,
través de una expansién  jpciacacq Agustin Carstens, y él, asi
delgasto, alamonetariale g goonibiidad como delas diversas dreas
interesa mds controlar la  ge dinero estd de ambas instituciones.

inflacién”, expreso, restringda “Colaboracion que, ade-

En este sentido, afadi6,
las dos politicas podrian
enfrentar fricciones porque por
mandato constitucional al Banxico
no se le exige ayudarle al crecimien-
to; por el contrario, podria restringir
las condiciones monetarias si se
presenta una amenaza inflaciona-
ria, sin importar que la economia se
encuentre en recesion.

La semana pasada, el secretario

mds, es parte del disefio

institucional al existir ins-
tancias formales en las que trabaja-
mos juntos cotidianamente, desde
la participacién sin voto, pero con
voz del titular de Hacienda y el sub-
secretario de Hacienda en la Junta
de Gobierno de Banxico, hasta la
participacién conjunta en la Comi-
sidn de Cambios o en el Consejo de
Estabilidad Financiera®, dijo.

A pesar de tener menores ta-
sas de interés, la disponibili
dad de crédito se redujo, por
lo que los mercados se han
engafiado a si mismos y crea
ron una ilusién monetaria”
director para Amirica Latina de

Moody's Analytics,

El economista en jefe de Bank of
America Merrill Lynch, Carlos Ca-
pistrdn, afirmé que tanto la politica
monetaria como lafiscal han estado
coordinadas y han ayudado a la es-
tabilidad econémica del pais.

Sin embargo, reconoci6 que este
ano en particular la fiscal se des-
coordiné y que fue la que contribu-
y6 a la desaceleracion de la econo-
mia nacional, en gran parte por la
lenta operacion del gasto pablico.

Para resarcir el menor gasto, asf
como los menores ingresos que se
han obtenido a partir de la desace-
leracién econdmica, esquela Secre-
tarfa de Hacienda y Crédito Pablico
solicit6 al Congreso un déficit de
0.4%0 sobre el PIB para este aflo y
de 1,59 para el proximo.
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