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QUITA BRILLO A BRASIL
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Brasil tiene una situacion bastante

mas complicada que México, puesto
que el afo pasado apenas crecio 0.9
por ciento, afectado por la desacele-

racion de China.”

En contraste, México crecio el ano

pasado 3.9 por ciento y registré una

inflacion de 3.6 por ciento. Ademas
ahora se esta viendo una agenda de
reforma mds promisoria.”

MAUROLEOS

DIRECTOR DE CALIFICACIONES DE RIESGOD SOBERAND PARA AMERICA LATINA DE MDODY'S
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LA ECONOMIA LOCAL SE VA RECUPERANDO

México quita brillo a Brasil

Problemas sociales, alta inflacion y tasas de interés altas han ido mermando el

desarrollo del pais sudamericano, coinciden diversos analistas

POR FELIPE GAZCON
Jelipe. gazoon@gimm.oom. mx

nlosdltimos meses, el gigante de América

Latina, Brasil, esta perdiendo atractivo,

ya que su economfa, atribulada por las

protestas sociales, alta inflacion y tasas

de interés, pierde cada vez mas el dina-

mismo que alguna vez la hizo ver como
una promesa entre las naciones emergentes.

Mauro Leos, director de Calificaciones de Riesgo
Soberano para América Latina de Moody's, e Irene
Mia, directora regional para Latinoamerica en la Uni-
dad de Inteligencia de The Economist, reconocieron que
Brasil tiene una situacién bastante mds complicadague
México, puesto que el afio pasado apenas crecié (1.9 por
ciento, afectado porla desaceleracién de China, suin-
flacién de 5.8 por ciento y una elevada deuda piiblica.

En contraste, México erecio el aiio pasado 3.9
por ciento y registrd una inflacion de 3.6 puntos
porcentuales.

Brasil tiene un enorme mercado interno. Moody ‘s
estima que en 2014 el pais tendrd 202 millones de ha-
bitantes, con un ingreso per cdpita de 11 mil 867 déla-
res por aiio. En este rubro México le superara: para el
mismo afio, los 129 millones de habitantes que tendra
el pais dispondrin de un ingreso anual personal de 12
mil 65 ddlares.

Pero lo que es peor en el caso de Brasil, es que al-
gunos expertos ven desacuerdos importantes entre su
politica flscal y monetaria, asi como un retroceso en
materia de liberalizacién econémiea, debido a que se
observaal gobierno cada vez mas intervencionistay con
muchas regulaciones.

Leos comento a Excélsior que el crecimiento de Brasil
de los dltimos afnos viene de mas amenos, "y el pais tie-
ne muy limitado espacio fiscal para empujar el dinamis-
mo, ya que la deuda del goblerno como porcentaje del
PIB es de 60.9 por ciento. México dispone de mas es-
pacio fiscal con una razon de deuda de 29.6 por ciento™.

Espacio monetario

Actualmente las tasas de interés en Brasil se elevaron a
9.5 por ciento, mientras que en México s{ hay espacio
monetario para ayudar a la economia, puesto que se
espera que el proximo viernes las tasas bajen de 3.75 a
3.5 por ciento.

Mauro e Irene comentaron que lo masimportante es
que México se estd impulsando cada vez mas, con las
reformas que propone la administracion de Penia Nieto,
mientras que en el caso de Brasil se caleula que las re-
formas se estancaran por las elecciones presidenciales
del proximo afo.

Mia comentd que “lo que hemos visto de Brasil esla
incertidumbre que hay sobre el marco macroeconémi-
ca de la nacion, porque en los iiltimos afios el gobierno
parece no estar siguiendo una de las anclas, como la
meta de inflacion, y que el tipo de cambio ya esta muy
manejado ahora”,

Losexpertos reconocieronque el Banco Central bra-
sileno no es, de jure, independiente del gobierno.

“Siundiaescuchas a Tombini, gobernador del Ban-
co Central delanaeion sudamericana, y al dia siguiente
al ministro de Finanzas, Guido Mantega, es que no son
muy elaros en su mensaje, lo que crea ineertidumbre
para los inversionistas®, afiadié Mla.

“En los iltimos afios hemos visto que ya hay cada
vez mds intervencion del goblerno en la economia, que
es como un regreso al pasado, como Brasil era antes de
la presidencia de Cardoso”, abundé.

Laespecialista expreso que las protestas masivas en
Brasil obligaron aenfocar laagendalegislativa a asuntos
de transparenciay reforma polltica, previo alas eleccio-
nes del proximo ano, lo cual esta muy bien, pero segu-
ramente no se atacardn problemas como la parte fiscal,
y la parte estructural.

“Entonces, en México ahora se estd viendo una
agenda de reforma mas promisoria”, recaleo.

Ven que sigue el Mexican Moment

El Deutsche Bank dio a conocer el pasado martes que
en contraste con Brasil, el estado de animo para inver-
tir sigue siendo muy positivo en México, por lo que el
Mexican Moment se mantiene.

Segun la institucion financiera, el sentimiento in-
ternaclonal sobre la conflanza alcista en México estd
centrado en la agenda de reformas de la administracion
del presidenteigndque Pefia Nieto.

En este sentido, el andlisis asegura que incluso se
estima la posibilidad de que se presente una reforma
fiscal con cambios que transmita sélo pequeiias mejo-
ras en la estructura de los ingresos gubernamentales, ¥
con un défieit que no causara ninguna preocupacion a
los inversionistas para traer mds recursos.

Por otro lado, se observa que hay una fuerte posi-
bilidad de que se apruebe una reforma energética que
impulse la legada de mas inversionistas.
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La defensa
brasilena

. Lasafirmacionesde
" que Brasil estd per-
diendo atractivo en favor
de Méxieo "forman par-
te de una campana de al-
gunos grupos de interés,
pero 1o son afirmaciones
que correspondan ala
realidad", afirmo Theo-
tonio dos Santos.

El profesor emérito
de Economia de la Uni-
versidad Federal Flumi-
nense de Brasil expreso a
Excélsior que una prueba
de que el pals sudame-
ricano aiin conserva su
atractivo, es larecien-
te licitacion del campo
petrolero Libra, el cual
alraera inversiones al
pais por 2(1 mil millones
de dolares.

Destaed que en este
proyecto el gobierno de
Brasil logré imponer sus
condiciones alas grandes
petroleras, ya que las em-
presas chinas querian que
los brasilenos financiaran
las inversiones y al final
se les exigio que ellas tra-
jeran su capital,

Afade que sunacidn
tiene un gran mercado
interno y reservas inter-
nacionales que superan
los 380 mil millones de
dolares. Pero la aprecia-
cién importante del real
afectd sus exportaciones.

Reconoee que en los
ultimos afios disminuyo
elinterés de los inver-
sionistas foraneos por
invertir en el sector pro-
ductivo de Brasil, debi-
do ala politica de altas
tasas de interés puesta en
marcha por el banco een-
tral, ya que el alto costo
del dinero hace poco ren-
tables los proyectos para
las firmas.

En contraposicion,
las altas tasas atrajeron
mucha inversion especu-
lativa, agrega. que llega al
pais a la biisqueda de una.
alta rentabilidad.

Reconoeid que la
macroeconomia de Bra-
sil estd muy perjudicada
por la politica del banco
central de sostener altas
tasas de interés con el
argumento de que esti
muy alta la inflacion, lo
que hizo bajar mucho la
tasa de crecimiento des-
de niveles de 7.5 a dos o
2.5 por ciento, que es la
tendencia actual.

“Pero México tampo-
co estd tan bien, ya que
sus exportaciones depen-
den mucho de Estados
Unidos y este pais tiene
muchos problemas™”,
resalté.

-FELIPE GAZCON
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