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VITRO	 A	 33.30	 4.06	 1.83	 -0.60
DINE	 B	 6.10	 3.92	 5.17	 -2.71
AMX	 A	 13.00	 3.75	 0.78	 -15.91
BOLSA	 A	 25.78	 3.37	 7.47	 -13.97
SAN	 *	 126.28	 3.09	 5.11	 9.04
EDOARDO 	 B	 0.49	 -3.00	 -	 -
CIDMEGA	 *	 25.50	 -1.92	 7.14	 -
GFREGIO	 O	 75.85	 -1.74	 9.41	 -2.50
GSANBOR	 B-1	 22.31	 -1.36	 -5.92	 -18.95
ARA	 *	 5.83	 -1.35	 16.77	 14.48

variación %
emisora	 serie	 u/hecho	 diaria	 mensual	 2014

Acciones con mayor
y menor ganancia

índice	 cierre	 var %	 máximo	 mínimo

* millones de acciones.� **millones de pesos.

IPC	 40,461.60	 1.03	 40,461.60	 40,051.12

INMEX	 2,391.69	 1.06	 2,393.05	 2,366.95

IMC30	 661.84	 0.46	 663.68	 658.34

HABITA	 50.26	 -1.20	 51.06	 48.31

VOLUMEN	 386.59		  IMPORTE	 14,371.28

Bolsa Mexicana de Valores

índice	 máximo	 mínimo	 anterior	 último	 var%
DOW JONES	 16,480.85	 16,324.22	 16,323.06	 16,457.66	 0.82
NASDAQ	 4,212.97	 4,180.54	 4,155.76	 4,198.99	 1.04
S&P 500	 1,875.18	 1,859.16	 1,857.62	 1,872.34	 0.79
BOVESPA	 50,417.58	 49,769.69	 49,768.06	 50,414.92	 1.30
MERVAL	 6,373.82	 6,199.04	 6,198.58	 6,373.82	 2.82
FTSE 100	 6,658.40	 6,583.09	 6,615.58	 6,598.37	 -0.26
NIKKEI	 14,843.67	 14,718.01	 14,696.03	 14,827.83	 0.90
KBW (EU)	 72.39	 71.65	 71.44	 72.29	 1.19

STOXX600 (EUROPA)	 200.48	 198.57	 198.16	 199.92	 0.89

Principales índices accionarios

Tasas y TC, a pesar de  
la volatilidad...¡Bien!

ASÍ, DESDE sus máximos alcanzados el 4 de 
febrero, las tasas en los plazos de 10 y 30 años 
han registrado descensos de aproximados de 
45 y 65 puntos base, para ubicarse alrededor 
de 6.19 y 7.15% respectivamente. 

De acuerdo con nuestros índices de segui-
miento y por efecto del descenso de tasas de 
las últimas semanas, en lo que va del año el 
mercado local de bonos M presenta un avan-
ce promedio de 3.32% (14.47% anualizado); 
en tanto que los bonos con vencimiento supe-
rior a 10 años arrojan las mejores ganancias de 
5.45% (24.56% anualizado). 

Como resultado de la eventual aprobación 
de las leyes secundarias en materia de teleco-
municaciones y apertura energética; es posi-
ble que el descenso de tasas en los plazos de 10 
años y superiores continúe de manera acota-
da para un posible descenso de alrededor de 
15 puntos base. Lo anterior puede situar la tasa 
de referencia a 10 años, ligeramente por deba-
jo de 6.0% y la de 30 años en 7.0 por ciento.

En las últimas semanas, el peso también 
ha recuperado terreno frente al dólar, de mo-
do que el tipo de cambio spot se sitúa prácti-
camente en 13.05 pesos por dólar, 4 centavos 
por debajo de su paridad al cierre del 2013.

El buen desempeño reciente de estos mer-
cados estuvo determinado por diversos acon-
tecimientos que se detallan a continuación:

1.	 El inicio de la discusión en el Senado 
de la propuesta de leyes secundarias en ma-
teria de telecomunicaciones; quien estable-

perspectivas con accival banamex
Arnulfo Rodríguez San Martín

D urante marzo el mercado de bonos gu-
bernamentales a tasa fija nominal (bo-
nos M) mantuvo una clara recupera-

ción caracterizada por el descenso en las tasas de 
rendimiento (aumento en los precios) en los pla-
zos medios desde 10 años y superiores hasta los 
30 años.

ció del 23 al 25 de abril como fecha de posible 
aprobación.

2.	 La inflación al consumidor conti-
núa la tendencia de desaceleración que inició 
a partir de enero. En la primera quincena de 
marzo fue de 3.89% contra 4.23% observado 
en febrero. Tanto el componente subyacente 
como el no subyacente determinaron el des-
censo inflacionario; éstos se ubicaron en 2.84 
y 7.29% contra los datos anteriores de 2.98 y 
8.28%, respectivamente.

3.	 El pasado 24 de marzo, la agencia 
calificadora Standard & Poor’s bajó la califica-
ción de Brasil a “BBB-” de “BBB”, y la ubicó al 
borde del grado de inversión. El recorte refle-
ja la combinación de problemas fiscales aso-
ciados con un bajo crecimiento económico en 

el mediano plazo, debilidades de la cuenta co-
rriente y un deterioro en la credibilidad de la 
política fiscal.

4.	 La percepción de que el recorte de 
estímulos monetarios en el programa de la 
Reserva Federal de EU continuará a un ritmo 
moderado para finalizar en octubre sin mayo-
res sobresaltos.

5.	U na probable sensación de menor 
riesgo sistémico en relación con las tensiones 
geopolíticas entre Rusia, EU y Ucrania.

El autor de este artículo es responsable de la pre-
paración y contenido del mismo y refleja fielmen-
te su opinión personal. Certifica que su compen-
sación es independiente de las opiniones aquí 
expresadas. 

La aprobación de las leyes secundarioas en telecomunicaciones y apertura energética afectará el 
rendimiento de los bonos M . foto archivo ee: araceli lópez


