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“Reforma

Financiera

acelerara
uiebras”
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Ademds, agregd, otra cosa adi-
cional que se hizo en la ley de
concursos mercantiles es que

(LA G TR-T N VTS problemas que se suscitaron en
cl pasado con una deuda inter
e companias donde se utilizaba es
Ksabel Hayt?ralljméne? ta deuda para controlar la posi-
s ORI cién de voto dentro de un con-
a declaratoria de quie- curso mercantil, por ejemplo,
bra de una empresa ya  tampoco se puede hacer y eso fa-
notardardafosendar-  cilita y agiliza los procesos.

se, como ocurri6 con el

reciente caso de Mexi-

cana de Aviacion, debi-

do a que la Reforma Financiera

acelerara los tiempos y ello per-

mitira que tanto trabajadores co-

mo inversionistas y acreedores

encuentren la mejor solucion,

aseguré el subsecretario de Ha-

cienda y Crédito Publico, Fernan-
do Aportela,

“Lo que hicimos con la Refor-

El subsecretario de Hacienda
también coment6 sobre el creci-
miento econdmico de México pa-
ra 2014 y reiterd que —aun cuan-
do el Banco de México (Banxico)
confirmo el cambio en su pronés-
tico de crecimiento econémico
para 2014—, hasta este momento
no cuentan con informacion sufi-
ciente para modificar su estima
do de 3.9%.

El subsecretario de Hacienda,

99

Lo que hicimos en la parte de concursos mercantiles,
fue tener muy claros los periodos de tiempo que
tienen que pasar en un concurso para gue no tomen
tanto, como sucedio en este caso (de Mexicana)"

ma Financiera enla parte de con- Fernando Aportela, considero
cursos mercantiles, fuetenermuy  que el comunicado de la agencia
claros los periodos de tiempoque  Moody's Investors Service, atra-  formas en el crecimiento poten- rales se empezarin a sentir

tienen que pasar ¢n un concurso
para que no tomen tanto, como
sucedi6 en este caso (de Mexica-
na)", dijo el funcionario en entre
vista con EL UNIVERSAL.

vés del cual cxplicéd los motivos
para subir la calificacion de la
deuda soberana de México, fue-
ron muy claros: control en finan-
zas publicas y el efecto de las re

cial de la economia mexicana.

El subsecretario resalté que
frente a los rezagos que existen
en el pais en materia social, el
efecto de las reformas estructu-

(pronto), por ejemplo, en el caso
dela Reforma Financiera serd es-
te 2014, ano que calificé como el
de implementacion.
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1 principal reto que en-
frentard este afio la Se-

cretaria de Hacienda
serd una implementa-
cion eficaz de las refor-
mas, debido a que de-
ben emitir 98 circulares delas cua-
les ya llevan algunas avanzadas.

El subsecretario de Hacienda,
Fernando Aportela, considera que
los efectos de las reformas co-
menzarin a verse pronto en el cre-
cimiento y, en consecuencia, a
sentirse en el bolsillo de la gente.
Pues especialmente la Reforma
Financiera contribuiri al financia-
miento a Pymes, al crecimiento
del crédito y al financiamiento de
familias y empresas.

En entrevista con EL UNIVER-
SAL, destac6 las modificaciones
que se hicieron a la parte de Con-
cursos Mercantiles, dentro de la
Reforma Financiera, con la cual se
agilizara la declaratoria de quiebra
de una empresa.

“Lo que hicimos en la Reforma
Financiera en la parte de concur-
sos mercantiles, fue tener muy
claros los periodos de tiempo
due tienen que pasar en un con-
curso para que no tomen tanto,
como sucedidé en este caso (de
Mexicana)”, declar6.

El subsecretario de Hacienda
también coment6 sobre el creci-
miento econémico de México pa-
ra 2014 y reiteré que —aun cuan-
do el Banco de México (Banxico)
confirmo el cambio en su pronés-
tico de crecimiento econdémico
para 214—, hasta este momento
no cuentan con informacion sufi-
ciente para modificar su estimado
de 3.9%0.

En materia de quiebras y viendo
el caso de Mexicana de Aviacion,
¢como se ayudard a las empresas?
El proceso de Mexicana de Avia-
cién llevé mucho tiempo. Viendo
laReforma Financiera ylas impli-
caciones que tiene para la econo-
mia son favorables. Lo que hici-
mos en la Reforma Financiera, en
la parte de concursos mercanti-
les, fue tener muy claros los pe-
riodos de tiempo que tienen que
pasar en un concurso para que no
tomen tanto tiempo, como suce-
di6 en este caso.

Otra cosa adicional que se hizo
enlaley de concursos mercantiles
es que problemas que se suscita-
ron en el pasado, por ejemplo con
deuda inter companias donde se
utilizaba esta deuda para contro-
lar 1a posicién de voto dentro de
un concurso mercantil, ya tampo-
co se puede hacer.

Dentro de la ley de concursos
mercantiles se modificaron estos
aspectos para tener mejores pro-
cesos. Lo que es importante es
que ya una vez que una empresa
llega a un concurso mercantil,
queda en el ambito del Poder Ju-
dicial la resolucién de los concur-
s0s, y una vez que se llegd a eso
permitir que se tengan todas las
herramientas para que, primero,
pueda ser lo mas rapido posible y,
segundo, para todos los inversio-
nistas acreedores, incluso inician-
do por los trabajadores, que haya
reglas transparentes, de equidad
paratodoslos integrantes del con-
curso. Eso esloque selograconla
Reforma Financiera.

La primera que la utilizo fue Geo
¢Habra otras empresas del sector
que vayan hacia alla?

Las otras dos empresas que estin
en proceso de reestructuracién si-
guen sus procesos y es un trabajo
que estan haciendo con sus pro-
pios acreedores, tanto bancarios
como la parte de los bonos, y ellos
decidirén la estrategia a la que va-
yan a llegar. Lo que es importante
del proceso, es que este ya estd
con la nueva ley, los tiempos son
maés acotados, incluso con la deu-
da intercompaiiia la misma em-
presa hizo un fideicomiso donde
bésicamente estidn los derechos
de control de voto de la deuda.

¢Mexicana se estd acogiendo a
esta figura?

El detalle juridico es un tema del
Poder Judicial, es una decision del
juez como ha ido llevando hasta
ahorita el proceso, debe estar ba-
sado con laley que se inicid que es
la anterior.

Las expectativas de analistas con
relacion al crecimiento econémico
se han modificado a la baja ¢{Uste-
des confirman la desaceleracion y
se irian hacia esa tendencia que
marcan los mercados?

Lo que hicimos en los Precriterios
de Politica Econémica, que es un
documento que estd marcado por
la Ley de Presupuesto y Respon-
sabilidad Hacendaria y que tiene
que presentarse el tltimo dia de
marzo, fue incluir un calendario
paralarevisién o no, dependiendo
el caso, del prondstico de creci-
miento. Creemos nosotros que el
pronéstico de la Secretaria de Ha-
cienda, que primero se utiliza para
la planeacién macroecondémica y

“El

reto, hacer etficaz

Retorma Financiera”

Lo que es impor-
tante es que ya
una vez que una
empresa llega a
un Concurso
mercantil, queda
en el ambito del
Poder Judicial la
resolucion de

los concursos”

“Con la deuda
intercompafifa la
empresa hizo un
fideicomiso
donde estdn los
derechos de
control de voto
de la deuda”

para la planeacion de las finanzas
publicas, dada su importancia y
relevancia, lo actualizaremos
cuando tenga informacién sufi-
ciente y verificable,

Eso, a juicio de la Secretaria de
Hacienda, ocurre cuando tene-
mos el dato trimestral del PIB.
Las fechas en las cuales suceda
este afo es 23 de mayo, 21 de
agosto y 21 de noviembre.

Ya termino el primer trimestre éno

tienen informacién suficiente, clara?
Tenemos informacion, pero hoy
por ejemplo el Indice Global de
Actividad Econdémica (IGAEI),
que es el indicador de
crecimiento mensual,
sdlo cuenta con el dato
de enero, publicado ofi-
cialmente por el Inegi y
no consideramos co-
mo suficiente para mo-
dificar, en su caso 0 no,
el pronéstico de la Se-
cretaria de Hacienda.

<Coincidirian con el

Creemos nosotros
que el pronéstico
de la Secretaria
de Hacienda lo
actualizaremos
cuando tenga

febrero 2013 ha crecido 19% y el
gasto de las dependencias ha au-
mentado enmas de 43% a febrero.
Significa que se estd usando el gas-
to ptblico de acuerdo al calendario
y que este afio, a diferencia de
2013, no estd sesgado mas hacia
un semestre que a otros, es mas
parejo y desde el primer dia se ejer-
ce bien y con oportunidad.

El gasto neto pagado en el pri-
mer bimestre, el programable son
525 mil millones de pesos. Vamos
de acuerdo a lo programado. El
afno pasado no hubo subejercicio,
lo que hubo fue un seguimiento
del calendario, 1o que pasa es que
el calendario del gasto
de los primeros anos de
todas las administra-
ciones estd mAas con-
centrado hacia la se-
gunda que a la primera
mitad del afio.

¢Cual es el principal
reto que enfrentarin
este afo?

Para México lo que es

Banco de México que informacion importante es el reto
en mayo cambiara su suficiente y de implementacion de
estimado del PIB? verificable” las reformas este afio.

Lo que digo es que no-

sotros tenemos el pro-
cedimiento y el calendario que
ya estd determinado en los
Criterios Generales de Politica
Econdémica.

Adelantarse ¢Enviaria sefiales
erroneas al mercado?

Los analistas, las personas en lo
individual, pueden tener percep-
ciones de cudl es la evolucién de la
economia. Lo que es importante
para la Secretaria de Hacienda es
que el prondstico se realiza con in-
formacioén suficiente y verificable
y eso ocurre cuando tenemos el
dato del PIB trimestral.

éCoémo ven 20147

Es un afio de implementacién de
las reformas y en lo que nos esta-
mos enfocando es que la imple-
mentacién se dé de manera eficaz
y oportuna, es lo que estamos ha-
ciendo con la Reforma Financie-
ra, por eso sefialibamos que a es-
tas fechas ya llevamos varias de
las circulares y reglamentaciones
due tenemos y que son 98, lleva-
mos ya varias de ellas. Ha sido un
trabajo intenso entre la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), Hacienda, Banco de Mé-
xico, incluso de la Secretaria de
Economia y Sagarpa.

En 2015 hay elecciones dqué
riesgos ven?
Lo que estoy viendo es el ciclo
econdémico y estamos viendo un
repunte de Estados Unidos que es
importante, por eso es que el es-
timulo monetario se esta retiran-
do por parte de la Reserva Fede-
ral, lo cual causa volatilidad, pero
la razoén fundamental es de mayor
crecimiento en EU y dada nuestra
interrelacién en la medida en que
EU comience a crecer son buenas
noticias para México.

El tema es que estén las condi-
ciones para insertarnos, en la me-
jor medida, a ese ciclo econémico

favorable y también dentro del go--

bierno utilizar las herramientas
que tenemos para tener medidas
que impulsen el crecimiento eco-
némico. Por ejemplo, el gasto pu-
blico a febrero de 2014 respecto a

Ahi si, la instruccién
del presidente es clara:
este es un afio de implementa-
cién y de implementacién eficaz
de la reforma, debido a que hay
una gran cantidad de circulares
gue cambiar en la Comisién Na-
cional Bancaria y de Valores,
Banco de México, Hacienda.

¢Qué distingue este primer afo de
otras administraciones?

Quitando las herramientas que
son para todos los trimestres y
que se tienen que utilizar, lo que
es fundamental es este cambio
que logro el presidente de la Re-
publica con el Congreso de tener
esta agenda de cambio estructu-
ral, que es una oportunidad bien
importante para que México ten-
ga el potencial de crecimiento
que debe tener y no ha tenido en
afios anteriores. Es un cambio
fundamental que se verd en el
tiempo en beneficio de los mexi-
canos. Las medidas contracicli-
cas ayudan también a lainsercién
en el ciclo econ6mico y a dinami-
zar el crecimiento.

En cuanto a las reformas, écoémo
va el régimen fiscal de Pemex?
Eso se estd trabajando en las leyes
secundarias. La idea es que las
empresas, no solo Pemex, sino
también CFE, tengan la capaci-
dad de inversién que necesitan
para el entorno competitivo al que
se va a enfrentar y el régimen se
dara a conocer cuando se presen-
te la iniciativa de reforma secun-
daria en energia.

Recientemente, Moody’s coment6
que un mayor aumento en la cali-
ficacion esta limitado por el bajo
crecimiento economico y condi-
ciones sociales complicadas,
¢cémo lo ven?

Creo que fueron muy claros los
motivos por los cuales México
ameritaba el movimiento hacialas
A. Uno de ellos, muy importante,
es el de las perspectivas de finan-
zas publicas. Sobre todo lo que se-
nalaban de la reforma de Presu-
puesto y Responsabilidad Hacen-
daria, donde se estableci6 por pri-
mera vez un techo de crecimiento

al gasto corriente y en donde tam-
bién tenemos que tener como ob-
jetivo no solo controlar el déficit
publico en sumedida estrecha, si-
no también controlar los requeri-
mientos financieros del sector pi-
blico, lo cual le da mucha certi-
dumbre a la planeacién de las fi-
nanzas hacia adelante.

El otro elemento que destaca-
ron de manera muy significati-
va, es el efecto de las reformas
en el crecimiento potencial dela
economia mexicana, como un
factor muy relevante que ellos
consideraron porque aumenta
la capacidad de crecimiento de
la economia mexicana.

Un tercer elemento que sefialan
de manera muy clara es el nivel de
endeudamiento bajo y estable que
tiene el gobierno de la Reptiblica.
En ese sentido, creo que el comu-
nicado es muy claro de cudles son
los factores de fortaleza que ellos
vieron para ponernos en las cate-
gorias de las A. Obviamente debe-
mos seguir trabajando, sobre todo
en la implementacién.

éLa calificadora Moody’s no se
acelero6 al subir la calificaciéon

de México?

No voy a juzgar lo que hace un
despacho. Veo en su comunicado
los puntos por los que modificd su
calificacion y lo que veo son fun-
damentos sdlidos que correspon-
den a lo que ha logrado el gobier-
no federal, el Congreso y en gene-
ral la sociedad.

¢Hacienda no considera que esta-
mos frente a dos Méxicos: uno
estable financieramente que si
merece esa calificacion y otro, de
la economia real, donde la gente
tiene un bajo salario minimo,

hay pobreza, desempleo?

El énfasis de las reformas es lograr
crecimiento y desarrollo. Como lo
ha sefialado el secretario de Ha-
cienda, la medida de éxito de las
reforma serd en tanto se reflejen en
el bolsillo de los mexicanos.

Mas alla del discurso de que las
reformas se reflejen y todo ira
bien, {ven problemas que
pudieran generar

presion social?

De los temas que veo
como relevantes en el
entorno macroecono-
mico es el de la volati-
lidad en los mercados
internacionales. Una

o e

(2014) Es un afio
de implementa-
cién de las refor-
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los efectos de las reformas se em-
piecen a sentir, por ejemplo, en el
caso de la reforma financiera, este
mismo afio.

4Como se reflejara la Reforma
Financiera en un mayor
crecimiento econémico?

La Reforma Financiera tiene un
elemento bien relevante que es el
refinanciamiento del crédito en
hipotecas. Hoy si quieres refinan-
ciar tu hipoteca tienes que volver
ahacer la escritura, tienes que vol-
ver a reconstituir la garantia, el te-
ma es que una escritura cuesta al-
rededor de 20 mil pesos.

Sila casa vale 400 mil pesos eso
es 5% del valor de la propiedad y
es mucho més todavia del valor
del crédito que a lo mejor son 300
mil, y 100 que se dieron del engan-
che, eso quiere decir que no pue-
des refinanciar aunque haya una
mejor tasa.

Lo que hace la Reforma Finan-
ciera es que ya no tengas que vol-
ver a hacer la escritura, puedes ir
del banco que tienes a otro banco-
sin volver a pagar la escritura y
eso quiere decir mayor beneficio
en términos del flujo mensual.

Hay maés elementos, como por
egjemplo lo que salié de medios
electrénicos de pago y ahi lo que
se tiene son determinaciones de
c6mo se deben que regular los
costos y cdmo se deben deregular -
los precios. Hoy tenemos una dis- -
yuntiva. Hay precios diferencia- -
dos de lo que le cobran a un esta-
blecimiento grande por utilizar
una terminar electrénica de lo que
le cobran al chico, tipicamente le
cobran mas al chico que al grande.
Lo que estamos haciendo con es-
ta circular de medios electréni-
cos de pago es teniendo condicio-
nes que hagan parejo y aumenten
la competencia.

Como decirle a la gente que bajard -
el desempleo, mejorardn sus ingre- -
sos ¢como se reflejaran las refor-

mas en el bolsillo de la gente? 4
Los elementos importantes delas -
reformas son lo que buscan que la
gente, y las empresas sobre todo
las pequefias y medianas, tengan -
buenos insumos para -
realizar su actividad.
Por ejemplo, un insumo
importante es el crédito -
por eso es que la banca -
de desarrollo a través
de Nacional Financiera |
y Bancomext, esta tra- .

exacerbacion en los bajando para dar crédi- -
mercados internacio- mas'y en lo que to a pequenas y media- .
nales, de la cual tene- NOSEeStaMOSeN-  naq empresas, yalo de- -
mos que estar vigilan- focandoesquela ciamosdosdecadatres -
tes y seguir haciendolo implementacion créditos que se dan pa- -
que hemos venido ha- spdéde manera @ Pymes tienen algo -
ciendo no en esta ad- eficaz y oportuna” que ver con labancade -
ministracioén sino des- desarrollo. Laverdades -
de antes que es tener fi- due no hay Pymes sin

nanzas publicas sanas, tipo de financiamiento y en la medida en

cambio flexible, reservas altas, la
linea de crédito flexible con el
FMI y ese es un elemento en el
cual se tiene que trabajar y que es-
ta ahi a nivel internacional.

¢En qué tiempo estiman que las
reformas se reflejaran en la gente,
en el bolsillo?

Nosotros lo que tenemos es un ca-
lendario y de hecho estd en los
Criterios Generales de Politica Eco-
nomica del afio pasado, de cémo
podria verse en el tiempo la tasa
de crecimiento y si esperamos que

que haya mejores instrumentos -
de crédito para Pymes es que ha- ,
bra mayor beneficio. -

Otro para las personas esti lo ©
que estamos trabajando a través
de Nacional Financiera y Bansefi
es tener instrumentos que atien-
dan precisamente a las personas
de menores recursos. Si va a ha-
ber y si hay elementos en los que
se estd trabajando para tener un
desarrollo integral y, sobre todo,
para que estos elementos de pro-
ductividad puedan estar al alcan-
ce de toda la poblacion.



