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Comunicacion

HAY QUE MONITOREAR LA DEUDA

Televisa emite bono
por 6,000 millones

de pesos

Romina Roman
valores@eleconomista.mx

ANALISTAS FINANCIEROS coin-
cidieron en que se debe monito-
rear de cerca la denda de Televisa.

“5i la emision del bono no se di-
rige al pago de pasivos, implicaria
un mayor apalancamiento, que
se debe seguir con detalle™, di-
jo Montserrat Anton, analista de
Invex.

Televisa emitio deuda por
6,000 millones de pesos. Se tra-
ta de certificados bursatiles qui-
rografarios con vigencia de siete
anos y una tasa variable que hace
referencia a la TIIE de 28 dias.

Para la emision, la empresa ob-
tuvo una calificacion de “mxA-
AA” por parte de la calificadora de
riesgo Standard & Poor’s, lo que
significa una capacidad de pago
sustancialmente fuerte.

Anton menciono que es impor-
tante definir qué tanto porcenta-
Jje de la colocacion se utilizara pa-
ra prepagar deuda, ya que en caso
de que se destine a ese fin, reduci-
rialos riesgos al contribuir a tener
wvencimientos mas comodos.

Sin embargo, si los recursos no
se dirigen a cubrir parte de los pa-
stvos implicaria un incremento en
el apalancamiento (...) “y ese es
un tema que se debe de monito-
rear”, dijo la especialista.

Anton considero que si bien el
monto emitido “no es tan rele-
wvante”, esuna realidad que la em-
presa tiene mas deuda que antes.

“De momento, no es algo
preccupante, ya que Televisa tie—
ne la suficiente capacidad para el
pago de su principal e intereses™,

La analista de Invex manifesto
que la deuda de Telewvisa “no es al-
g0 que nos genere un foco de aler—
ta, pero es un elemento que no hay
que perder de vista”.

NO ESTA EN RIESGO

Ademas, agrego, la reciente Ley
Federal de Telecomunicaciones,
aun y con el tema de preponde-
rancia “tampoco pone en riesgo
a la compafia ni su solidez finan-
ciera, ya que cuenta con una ge-
neracion de flujos suficiente co-
mo para cubrir sus compromisos
dedeuda”.

Anton comento que Televisa
tendra que adaptarse a su nueva
realidad.

Por su parte, Andres Audiffred,
analista de Ve por Mas (BX+), dijo

1 [i
Analistas financleros Indicaron gue
con la Ley Federal de Telecomuni-
caclones, Televisa se tendra gue
adaptar a su nueva realidad. Foro
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que elimpacto de la colocacion de
deuda por 6,000 millones de pe-
s0s (463 millones de dolares) es
“neutral”, va que si bien hay un li-
gero apalancamiento de la com-
pania, esta se encuentra en uno de
los niveles mas bajos del sector.

Recordo que el apalancamien-
to pasaria de 0.3x a 0.5x contra el
promedio, que esde 1.2x.

El especialista destaco que has-
ta el momento, la empresa no ha
dado grandes detalles sobre el
destino de los recursos, ya que so-
lo se limito a revelar que el capital
se utilizara para fines corporativos
v en capital de trabajo.

En consecuencia, “no es po-
sible determinar si el uso de este
monto tendra un impacto en los
resultados operativos”, comento.

El entrevistado recordo que la
compania enfrenta un entorno
regulatorio complejo y que impli-
camedidas asimeétricas v que bus-
can fomentar lacompetenciaenel
sector.

Como parte de estas medidas se
incluye la licitacion de dos nuevas
cadenas de television abierta y la
prohibicion de contar con conte-
nidos exclusivos.
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