P&R Alberto Jones Tamayo

: PREGUNTAY
~. RESPUESTA

Director de Moody’s de México

Debe ser impecable
la ejecucion de los cambios
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éxicohalogrado
fortalecerse conlas
reformasestruc-
turales,loqueha
permitidoquela
perspectiva alargo plazo del pais
seapositiva.

Sin embargo, para mantener
este panorama es necesario que
la ejecucidn de los cambios sea
impecable para impulsar el creci-
miento a futuro, afirmé Alberto
Jones, director de la agencia cali-
ficadora Moody’s.

En entrevista con EL FINANCIE-
RO, considero que lallegada de
grandes capitales para invertir
en el pais, no es producto de que
México sea un pais de moda, sino
mas bien son por la fortalezay
estabilidad que ha logrado en las
ultimas décadas.
__¢Traslaaprobaciondelas
reformas estructurales, como se
compara hoy México con otros
paises?

__Seveelhechode que en México,
tarde o temprano se expresa volun-
tad politica por hacerlos cambios
queel paisrequiere y estono ocurre
tanto en otrasregiones del mundo.

Tras 20 aflos de que se tenfan
identificadaslasreformas que se
tenian que hacer, principalmentela
energéticaynose podrianllevara
cabo, la clase politica delos diferen-
tes colores se pusode acuerdo.

Desde que aMéxicoseledioen
elafio 2000 la calificacién de grado
deinversion, el pais parecia tener
un compromiso conladisciplina
fiscal, una politicamonetaria con-
sistente, incluso tienen leyes que
controlan el comportamientode
endeudamientoy déficit publico.
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“Los inversionistas
institucionales siguen
dvidos deinvertiren
instrumentos emitidos
porempresas, bancos o
gobierno de México”

“Vamos siguiendo
hora conhoralos
acontecimientos del
pais, que hace que
sintamos que las cosas
no estdn cambiando”

Hoyen México se introdujo
unavariacién positiva que son
losamortiguadores paraque en
épocas criticas o de bajo crecimien-
to, el gobierno pueda hacermano
deun fondode ahorro que pueda
estimular el crecimiento, una poli-
ticafiscal contraciclica que sdlolos
paises bien comportados pueden
teneryesto es porque tienen nive-
les de endeudamientos bajo.
__¢Siguevigenteelmomento
mexicano?
__Losinversionistasinstituciona-
lesdel mundo siguen avidos de
invertir en instrumentos emitidos
porempresas, bancos o gobierno
de México.

Estamosviendo empresas que
aunsintener el grado deinversién
salenalos mercadosinternacio-
nales contasasincreiblemente
pequefiasy son transacciones que
sonsobresuscritas.

Elinterés por México contintia, y
no esunamoda, porque esto se ha
venido construyendo en 20 afios.

Quizasnolovemosenmediodel
ruedo, perodetrasdelabarrerasi
senotan unos cambios significa-
tivos.

Méxicono es unamoda, yo creo
quelacantidad de recursos que
hanllegado conlaideadeserinver-
tidos de manera continua durante
muchos afios, son cantidades tan
importantes que serfa dificil pensar
queson especulativas.
__¢Moody’s prevé incremen-
tarla calificacion de México,
cuando crezca aniveles de4 por
ciento, cuantos afios debera
creceraeseritmo?

__Tiene queserunatendencia
repetitiva, tasasde almenosde
cuatro por ciento que sean por

varios aflos.

SiMéxico crece cadaafio atasas
superiores a cuatro por ciento,
querradecir que probablemente
el paisyacambid, peroesonoha
ocurridoyno creemos que vaya
aocurrir, sino probablemente en
lasegundamitad de esta admi-
nistracién, suponiendo que se dé,
aunque haybuenasrazones para
pensar que esto puede ocurrir,
perono tan pronto.

Enlamedidaen que México
crezcamasy se sigan diversifi-
candolasindustriasy seinviertan
montos considerables, principal-
mente en el ramo de infraestructu-
racarretera e industrial, sies asi, el
paisempezara a generar su propio
crecimiento perode manera
organica.

__¢Laherenciade estaadminis-
tracion puede serelalzadela
calificacién de México?
__Meparece queelmanejode

las finanzas ptiblicas y politica
monetariaes un esfuerzo que
comenzohace 20 afios, incluso
hace mas tiempo atras, loque si
esunsucesorelevanteesqueesta
administraciénlogré encontrarla
manerade hacer compromisos con
los miembros del Congreso para
avanzar.

__¢Qué podriaimpedir que toda
la perspectiva positiva que hay
noselogre?
__Cuandoseviajaenunvagénde
metro avecesno se siente aqué ve-
locidad se avanza, y creo que algo
similar le pasa a México, que todos
vamos siguiendo hora con horalos
acontecimientos del pais, que hace
que sintamos que las cosasno estan
cambiando.

EnMoody’s creemos que se
tendran resultados positivos, pero
esmuy pronto paraverlos.

Nosotros no estamos esperando
unmejorindicadorenuno o cuatro
meses, eso se notara en el tiempo,
perolo que esmuyimportante
paraquenose fracase, es que
haya una ejecucion por parte de
autoridades ynosolo del gobierno
federal, impecable, oportunay
efectiva producto de las reformas.



