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Reforma financiera insuficiente
para elevar el financiamiento

O La clave es el
avance sostenido
de la economia

Jeanette Leyva Reus

| incremento de la pene-
Etracién bancaria se logra-

rd cuando México tenga
un crecimiento economico sos-
tenido que permita que el ingre-
so per cépita de la poblacién sea
mayor y no por una reforma fi-
nanciera.

“Es mds un efecto de estabili-
dad macroeconémica (el incre-
mento de la penetracién banca-
ria), mas el aumento del ingre-
so per cipita de la poblacién que
una reforma financiera”, afir-
mo Franklin Santarelli, director
del Grupo de Instituciones Fi-
nancieras de Latinoamérica de
Fitch Ratings.

Ejemplificé que Brasil logré
duplicar la penetracién del cré-
dito como proporcién del PIB
sin una reforma financiera.

El camino fue el crecimiento
sostenido y durante un periodo
amplio de la economia brasilefia
que permiti6 que la clase menos
favorecida de la poblacién ascen-
diera la clase media.

Alejandro Garcfa, director de
Instituciones Financieras de la
calificadora para México, con-
sideré que dado el bajo nivel
de intermediacién bancaria en
nuestro pafs, que ronda el 22
por ciento, hay espacio para que
crezea.

Sin embargo, la re-
forma financiera no
tendrd un efecto in-
mediato, ya que si
bien hay diversos
cambios a regulacio-
nes y leyes, faltan las

Podria ser
hasta 2015
cuando se
perciban algunos
de los efectos de
esta reforma

CAMINAN AL PAREJO

El crédito a empresas depende en gran medida de la tasa de crecimiento de la actividad econémica.
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que no representa un riesgo sig-
nificativo para el sistema, por el
contrario permitiria ir cerrando
la brecha de penetra-
ci6n bancaria.

“Si se crece el cré-
dito tres veces mds
que la economia, per-
mitirfa que el nivel
de intermediacién del

disposiciones secun-  Hay mas PIB podria crecer un
darias, por lo que po-  bancos de punto porcentual ca-
dria ser hasta el 2015 picho que vienen i por afio”.

cuando se perciban 3 atender a El factor determi-
algunos de los efec-  mercados y zonas nante para que esto
tos de esta reforma.  especificas se logre, reiterd se-

El ritmo del cre-
cimiento del crédi-
to bancario en el pafs, estimé
es elevado, ya que crece alrede-
dor de hasta tres veces el PIB, lo

rd la evolucién de la
economia. En este
afio, estiman que el crédito cre-
cerd en rangos del 10 por ciento,
y de forma nominal del 15 por

&

Farte de la fortaleza del sistema radica
en mantenerse sano”

Alejandro Garcia
Fitch Ratings

“Es mds un efecto de estabilidad
macroeconémica (el incremento de la
penetracion bancaria), mds el aumento del
ingreso per cdpita de la poblacion que una

reforma financiera”.

Franklin Santarelli, director del Grupo de
Instituciones Financieras de Latinoamérica de Fitch Ratings

ciento, el afo pasado creci6 me-
nos de cinco por ciento.

Sin embargo, un reto que en-
frenta la banca para que el cré-
dito crezca a un mayor ritmo es
que se reduzcan los niveles de
informalidad que hay en el pafs.

En audioconferencia desde
Nueva York, para presentar las
perspectivas de la banca en Amé-
rica Latina, Garcia, considerd
que la calificacién del sistema
bancario mexicano podria ser
modificada de estable a positiva,
debido a que los bancos mexica-
nos tienen fundamentos mds s6-
lidos, aunque el reto es que con-
tinden creciendo y mejoren su
fondeo a largo plazo.

“Parte de la fortaleza del sis-
tema radica en mantenerse sa-

no, ain en un entorno comple-
jo como la caida pronunciada de
la economia que hubo en 2013
y el problema de las vivienderas,
los bancos se mantuvieron fuer-
tes, por lo que ante las mejores
expectativas que hay para este
afio y el manejo adecuado de la
calidad de activos la calificacion
sectorial podria mejorar™.

Acerca de si hay elementos pa-
ra prever una consolidacién del
sistema bancario mexicano, Gar-
cfa estimé que “hoy parece que
la tendencia es incorporar nue-
vos jugadores al sector y hemos
visto que se otorgan licencias a
nuevas entidades para atender ni-
chos especificos y otros migrando
de figuras menos reguladas hacia
la figura bancaria”.

Crecimiento
Impulsa
al crédito

Los créditos otorgados por la ban-
ca al sector privado disminuyeron
su ritmo de crecimiento durante
el afio pasado debido a la desace-
leracién en la actividad econémi-
cay en el empleo del sector for-
mal del pais, por lo que para este
afo el financiamiento podria re-
puntar por las altas expectativas
de recuperacién de la economia.

De acuerdo con datos de Banco
de México (Banxico), la tasa pro-
medio de crecimiento real anual
de enero a noviembre fue de 9.5
por ciento en 2012, mientras que
en el mismo perfodo de 2013 se
ubicé en 6.7 por ciento. A su vez,
el Producto Interno Bruto (PIB)
de la economia mexicana se des-
aceler6 de un 3.0 por ciento re-
gistrado en 2012 al 1.2 por cien-
to previsto para el afio anterior.

Asi que, en la medida en que la
actividad econémica crezca a ta-
sas mas bajas, la demanda de cré-
dito también se expandird de ma-
nera mas pausada.

Unos de los subsectores del sec-
tor privado que mds se han de-
bilitado son el consumo y la vi-
vienda. Este Gltimo present6 un
crecimiento promedio de 8.0 por
ciento en los once meses de 2012,
posteriormente descendié a 4.3
por ciento en 2013. En el caso del
consumo, su crecimiento prome-
dio cay6 de 5.1 a 3.9 por ciento,
durante el periodo en cuestion.

Otro factor que también afec-
ta los créditos, principalmente al
consumo es el menor niimero de
empleos creados en el sector for-
mal de la economia, debido a la
relacién que existe con los crédi-
tos por némina y en todos aque-
llos casos en los que las entidades
otorgantes requieren que el solici-
tante tenga determinada antigiie-
dad en su trabajo.

En los créditos a la vivienda, la
generacioén de puestos de trabajo
es determinante, por el lado de los
ingresos comprobables y que sean
estables. (Diego Elias)



