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PERIODISMO FCONOMICO

Fitch confirma calificaciones de deuda

Fitch Ratings ratifico la calificacion de largo plazo en escala nacional de Axtel en BB-
(mex) y las calificaciones en escala global de Issuer Default Rating (IDR) en moneda
nacional y extranjera en B. La Perspectiva es Estable. Las calificaciones reflejan la
mejora en el nivel de liquidez de Axtel posterior a la exitosa recapitalizacion durante
2013, mediante intercambio de bonos y venta de torres, que resultd en un menor
apalancamiento y un perfil de vencimientos de deuda mas extendido.

La deuda neta total de la compafiia se redujo a P$6.6 mil millones al cierre de 2013,
desde P$10.9 mil millones registrados en 2012. Las calificaciones de Axtel estan
limitadas por la débil generacion de efectivo, resultado de planes de inversion elevados
encaminados a fortalecer su segmento de negocio empresarial y hacer frente al fuerte
entorno competitivo. Fitch no prevé mejoras importantes en la generacion de flujo de
efectivo, ni en la razdn de apalancamiento en el mediano plazo.

La estabilidad de la calificacion dependera de la habilidad de Axtel para mantener el
crecimiento de EBITDA, atado al incremento en ingresos de datos e internet,
principalmente en soluciones empresariales; los cuales podrian mitigar las presiones en
los servicios tradicionales de telefonia fija. Un crecimiento del EBITDA en linea con la
tendencia de 2013 y el primer trimestre de 2014 ayudara a proveer fondos para cubrir
los requerimientos de capital de trabajo e inversiones sin necesidad de recurrir a
financiamiento externo. Fitch ve positivo para la operacion de Axtel, en el mediano
plazo, la aprobacion de las nuevas leyes de telecomunicaciones en México.



