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La revisión del estimado oficial 
de crecimiento para el Producto 
Interno Bruto (PIB) mexicano, de 
3.9 a 2.7%, tendrá importantes re-
percusiones en las cuentas fisca-
les al implicar menor recaudación 
tributaria, asegura Alfredo Couti-
ño, director para América Latina 
de Moody’s Analytics.

“Considerando que la infla-
ción no cambia, los ingresos tri-
butarios se reducirían en la misma 
proporción que el PIB, de acuer-

do con la elasticidad del ingreso”, 
argumenta.

Desde Filadelfia, precisa que con 
una menor recaudación en lo que 
resta del año, por menor crecimien-
to al estimado, “muchos de los pro-
gramas sociales y promesas de cam-
paña podrían resultar afectados”.

Advierte que: “si el gobierno 
persiste en la idea de utilizar políti-
ca fiscal contracíclica sin asumir la 
reducción de los ingresos, el resul-
tado será una ampliación del des-
equilibrio fiscal con posibles con-
secuencias sobre la percepción de 
confianza de los inversionistas”.

En caso de que actúe el gobier-
no con la prudencia que se espe-
ra, “tendrá que recurrir a recortes 
al gasto con consecuencias adicio-
nales sobre el crecimiento y el em-
pleo en el año”, observa.

Si la regla fiscal estructural se 
aplica con rigurosidad, advierte, el 
dilema fiscal desaparece porque el 
ajuste es automático a través de un 
mayor endeudamiento o compen-
sación de ingresos con ahorros del 
pasado.

“De aplicarse la regla a través de 
endeudamiento, habrá limitación 
al poder contracíclico en los próxi-

mos años, a menos que el gobierno 
tenga por ahí un guardadito”.

FMI LO destacó

El Fondo Monetario Internacional 
(FMI) recomendó a “la institución 
presupuestaria de México” que uti-
lice la actualización del desempe-
ño de la economía como base para 
revisar el gasto público y sus metas 
fiscales. Pero el subsecretario de in-
gresos, Miguel Messmacher, ha di-
cho que “no estamos haciendo un 
ajuste al gasto público porque la re-
caudación supera las estimaciones”.
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“Recorte de 
previsión del PIB 
reducirá ingresos”
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Sostiene que con una menor recaudación muchos programas sociales se afectarían

La percepción de confianza de los inversionistas se modificaría si se amplía el 
desequilibrio fiscal, afirmó Alfredo Coutiño. foto archivo: reuters

 Si el gobierno persiste 
en la idea de utilizar po-
lítica fiscal contracíclica, 
el resultado será una am-
pliación del desequilibrio 
fiscal”. 

Alfredo Coutiño,
Moody’s Analytics.


