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DESACUERDOS Y BAJA RENTABILIDAD

En agosto Pemex
dejara Repsol

La compatiia petrolera mexicana ofrecera el 1.4 por ciento
de titulos que conserva de la espaiiola, para concluir por
completo su relacién con ella
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El director de Pemex, Emilio Lozoya (centro), dijo ayer en conferencia que la Reforma Energética ofrece a la empresa un amplio
abanico de opciones internacionales de inversion que son mas rentables y que seran llevadas a cabo en beneficio de México.

POR NAYELI GONZALEZ

aapeiigonsalex@iginnm.con. s

erd enagosto de este

ano cuando Petro-

leos Mexicanos (Pe-

mex) coloque ala

ventaell.4 por cien-

to de sus acciones
restantes en la petrolera Repsol,
esto como partedeladecisionde
terminar completamente la so-
ciedad con la espanola.

En eonferencia, Emilio Lo-
zoya, director general de Pemex,
asegurd que ni la paraestatal ni
México y su potencial de hidro-
carhurns, fueron tomados en
cuenta por Repsol en su plan de
negocios presentado en marzo
pasado, lo que evidencia su falta
de interés y confirma el obsticu-
Io para llevar a cabo los trabajos
esperados con la alianza.

"La deeision de desinvertir
en Repsol obedece alabajaren-
tabilidad de las acciones obleni-
da por la actual administracién
frente a otras petroleras, a nues-
trasdiferencias con sus practicas
de gobierno corporativo y a que
no se materializaron los benefi-
clos mutuos que Pemex esperaba
de la alianza industrial firmada
hace mdis de dos afios".

Negd que hayarepercusiones
legales contra quienes aumen-
taron la participacion aceiona-
riaen 2011, ya que la transaceién
formaba parte de las decisiones
de negocios de la paraestatal y no
se generd ningiin dafio,

El martes pasado Pemex co-
loch para su venta 104 millones
STmilacciones, esdecir, .86 por
ciento de su capital accionario
en Repsol, quedandose con 1.44
por ciento, apenas una fraccién
encomparaciénal 9.3 por clento
que mantenia desde 2011.

En un comunicado Citigroup
Global Markets Limited, Deuts-
che Bank y London Branch, las
instituciones encargadas de la
“colocacién acelerada”, asegu-
raron que ésta fue conclnida la
madrugada del miércolesy selo-
groun valor cercano a.2,900 mi-
llones de ddélares. El precio de
ventafue 20.10 euros por aceion,

La Comisién Nacional del
Mercado de Valores Espana
{CNMV) informé a mediodia
que ante el impacto en Repsol
por la salida de Pemex suspen-
deria por unas horas la emisién
de la petrolera.

La ganancia
Mario Alberto Beauregard, di-
rector de Finanzas de Pemex,
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asegurd que la plusvalia total
gue aleanzd la empresa en los
35 afios de sociedad con la fir-
ma espaiiola, asciende apenas a
D00 millones de dblares.
Detallé que por la tenencia
de las acciones que
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Aprobacion unanime

Lozoya informd que el Conse-

jo de Administracién de Pe-

mex autorizd por unanimidad

la desinversidn en Repsol, aun-

que agregd que la firma se man-
tendri abierta a

tenia en Repsol, Pe-
mex recibia de ma-
nera constante una
serie de recursos que
fueron invertidos en
diferentes proyectos,

Respeeto al 1.4
por ciento de titu-

"Ganancia |
En 2011 Pemex
comprd los titulos
de Repsola 1995
euros por unidad;
los vendio en 20.10

\(ddd unoayer.  J

concretar alianzas
internacionales con
mayor fuerza.
“Ante el nuevo
entorno (...) tras la
aprobacitn de la le-
gislacién secunda-
ria derivada de la

los que conserva de -~
la empresa hispana, aclaré que
la posicidn accionaria de Pemex
en Repsol, fue “adquirida por
financiamiento y una vez que el
plazo de éste se termine, que es
enagosto, seprocedera a pagarlo
yyapodran venderse esas accio-
nes en el mercado”.

Reforma Energéti-
ca, se considera que la desinver-
sidn dela posicidén accionaria en
Repsol permitird una mejor asig-
nacion de recursos financieros
en proyectos e inversiones con
mejores expectativas de renta-
bilidad y de generacion de valor
econdmico para México™, dijo.
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Es positiva la
venta: Moody's

La calificadora de riesgo

Moody's evalud como
positiva la venta que reali-
z0 el martes Petréleos Mexi-
canos (Pemex) del 7.8 por
ciento de las acciones que
tenia de la petrolera espafio-
la Repsol, en una operacion
por la que obtendrd unos
2,900 millones de ddlares,

"La venta es positiva
para efectos crediticios de
Pemex. Aunque la compaiiia
todavia no ha revelado como
planea canalizar los recur-
sos. Pemex tiene alrededor
de 150,000 millones de dola-
res en planes de inversidn de
capital hasta 2018, asi como
unos 6,000 millones de dé-
lares en vencimientos de
deuda en 2014 y 5,000 mi-
llones de dblares en 2015,
sefiald la firma,

Agrego que tras la Refor-
ma Energética, la petrolera
mexicana se prepara para
incrementar sus inversio-
nes de capital conforme se
transforma de una petrole-
ra paraestatal monopoélica
a una compaiila paraestatal
productiva en un mercado
més abierto.

Consideré que Pemex
tendrd mayor autonamia y
flexibilidad para modernizar
sus operaciones y enfocarse
en proyectos con ret.ornos de
inversion mas altos.

Recordo la baja rentabilidad
de lapetroleraespafiolaenlaad-
ministraciénde Antonio Brufau,
toda vez queel valor de la accion
apenasaleanzéun alza de 30 por
ciento, mientras el resto de em-
presas europeas tuvo una au-
mento superior a 102 por eiento.

Pese al bajo crecimiento de
la firma, el sueldo de Brufau ha
sido. en losiltimos tres anos, el
segundo mas alto de las firmas
enropeas del ramo, mientras el
retorno total al accionista es ne-
galivo y su resultado neto es de
los mids bajos, lo cual im pacta di-
rectamente en subursatilizacion.

“Para nosotros esto es un ca-
pitulo conclnido, en el portafolio
de Pemex hay muchos proyectos
que nos ofrecen rentabilidades
superiores y por lo tanto Pemex
estard enfocadoen ejecutarlos en
heneficio del pais.”



