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Bajaria Moody’s

nota de Vodafone

Compra de Ono afectaria balance financiero

REDACCIGON

a calificadora internacional de

I riesgo, Moody's, colocd en re-

vision a la baja la calificacion

de la operadora britdnica, Vodafone,

ubicada en ‘A3’, es decir calidad bue-

na, debido a las previsiones que esti-

man que el grupo mantendra ratios

financieros mas débiles en los proxi-

mos ejercicios, después de lacompra
de Ono,

Ivan Palacios, analista de Moody’s
explico que la revision para una po-
sible reduccidin de lanota de la firma
responde a que en ausencia de medi-
das inorginicas para reducir el apa-
lancamiento, amediano y largo plazo,
los ratios financicros de laempresa se
mantendran por debajo de lo corres-
pondiente a los eriterios fijados para
la calificacion.

De acuerdo a las previsiones de
la calificadora, el beneficio bruto de

La calificadora espera
que la operadora
briténica ubigue su flujo
de efectivo retenido

sobre deuda neta
ajustada entre 21y 25 por
ciento en dos anos

explotacidn (Ebitda, por sus siglas en
inglés) de Vodafone tocara fondo en
su ejercicio fiscal 2015-2016 y se recu-
perard lentamente a partir de enton-
ces, impulsado por una combinacion
de mejores perspectivas macroeco-
nomicas; los beneficios obtenidos del
programa de inversiones orgdnicas
Project Spring de la multinacional v
delas ofertas convergentes mejoradas
enAlemania y Espaiia, tras las adqui-
siciones de las cableras de ambos pai-
sess Kabel Deutschland v Ono.

Moody’s considero que tras la
compra de la firma espanola. Ono,
por siete mil 200 millones de euros,
la deuda ajustada sobre Ebitda de Vo-
dafone se situara en los proximos dos
anos en unratio que oscilara entre 27
v 2.9 veces, dato que supera elumbral
de 2.25 veces establecido en los crite-
rios de la agencia para una revision a
la baja de la calificacion ‘A3".

La calificadora espera que la ope-
radora britanica ubique su flujo de
efectivo retenido sobre deuda neta
ajustada entre 21 y 25 puntos porcen-
tuales durante los proximos dos afos,
cifra muy inferior al nivel minimo es-
tablecido en 30 por ciento para man-
tener la nota que ostenta el grupo.

Para la agencia, pesc a la dismi-
nucion del nivel esperado de genera-
cion de flujo de efectivo en los proxi-
mas dos anos, Vodafone se compro-
metio con el crecimiento anual del
dividendo.



