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Moody's considera a Uruguay y Peru para
calificacion positiva

"Uruguay y Peru han tenido panorama positivo por un tiempo, y tenemos que resolver qué haremos", dijo el analista
senior de Moody's, Mauro Leos, en el marco de una reunion del BID.

COSTA DO SAUIPE.- Uruguay y Pera son los primeros en lafila entre los paises latinoamericanos que Moody's
Investors Service considera para una posible alza en su calificacion soberana, dijo a Reuters un analista de la
calificadora.

Actualmente, Moody's tiene panoramas positivos de crédito para cuatro paises de América Latina: Uruguay, Perd, Colombia y
Jamaica.

Tras asignar un panorama positivo o negativo en la calificacion, la firma busca tomar una decisién sobre un ajuste en un plazo
de 18 meses

"Uruguay y Perud han tenido panorama positivo por un tiempo, y tenemos que resolver qué haremos", dijo el analista senior de
Moody's Mauro Leos en el marco de una reunién del BID, cerca de la ciudad brasilefia de Salvador.

El analista dijo que Uruguay, cuya calificacién es Baa3, sigue siendo un pais de bajo riesgo para los tenedores de
bonosdebido a sus necesidades de financiamiento bruto muy comodas, pese a lidiar con una inflacion persistentemente alta
y con un crecimiento econémico en desaceleracion.

"El Gobierno tiene posiciones de liquidez muy sélidas que le permiten cubrir hasta 18 meses de pagos de deuda. No sélo eso,
sino que ademas tienen lineas de contingencia que les dan otros seis meses en pagos de deuda", dijo Leos.

En el caso de Perq, actualmente con calificacion Baa2, Moody's es optimista sobre las politicas pro mercado y sobre
su sélida gestion fiscal, que han asegurado una década de fuerte inversién privada y robusto crecimiento econémico.

Leos afirmé que la capacidad de sostener una tasa de crecimiento elevado es un elemento clave en los analisis de Moody's
de América Latina, especialmente en un momento en que las condiciones externas que ayudaron a la region en la ultima
década han menguado.

"Pensamos que estamos llegando al final de esa fase y, a partir de ahora, los desafios estan mas centrados en preservar el
avance que se hizo en términos de politicas econémicas y seguir adelante con reformas estructurales”, sostuvo Leos.

¢, CUAN RAPIDO PUEDE CRECER COLOMBIA?

Moody's, que asign6 un panorama positivo para la calificacion Baa3 de Colombia en julio del 2013, estd muy optimista acerca
de los déficits fiscales reducidos del pais andino y sus consistentes politicas macroeconémicas.

Aun asi, la agencia no esta convencida totalmente de que un programa de infraestructura por 25,000 millones de
ddlares anunciado por el Gobierno baste para impulsar las tasas de crecimiento de Colombia a un ritmo de un 6 por
ciento al afio,como pronosticé el ministro de Hacienda, Mauricio Cardenas, en una entrevista con Reuters.

"Parece gque se estan organizando y quizas estan adelantados al resto, definitivamente mas que Brasil", dijo Leos en
referencia a la capacidad del pais de promover la inversion en infraestructura.



"Aun asi, en términos de vision de mediano plazo, no estamos tan optimistas como el ministro”, dijo Leos.
Leos reconocié que mantener tasas de crecimiento de mas de un 5 por ciento al afio "cambiarian el juego" para Colombia.

"Si ese es el caso, es algo que se considerara", dijo, destacando que tales tasas de crecimiento pondrian a Colombia dentro
de la liga de economias de crecimiento acelerado en América Latina, como Panamé y Pera.



