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Mantienen calificacion
sobre deuda de Nuevo Leon

ARTURO BARCENAS
abarcenas(@elfinanciero.com
Laempresa HR Ratings espera que
NuevoLedncumplaconel pagoopor
tunodesusobligacionesfinancierasy
mantenga un bajo riesgo crediticio,
porloque mantuvosucalificacion de
HRA-sobreladeudadelaentidadyle
Pese alo anterior, la firma finan-
ciera dijoque el signo “-"otorgauna
posicidndedebilidad relativadentro

delmismo rangode calificacion.

Explicd que lo anterior, se debe a
los primerosresultadosderivadosdel
Programa de Ordenamiento y For-
talecimiento (POFIF) que iniciéen
2012y que ha llevado amejorasenel
balance financiero, serviciodedeuda
ypasivoscirculantes.

“Consideramos que dichas mejo-
rasdeberdn decontinuarenel cortoy
medianoplazo”,agregd.

HR Ratingsestimaque en 2014

el déficit de balance financiero se
reducird aproximadamente a 4 por
ciento de los ingresos totales, asi
comoel servicio dedeudaa 1l por
cientodelosingresosde libre dispo-
sicién. Lo anterior, a pesar de que la
deuda neta a ingresos de libre dis-
posicién podria incrementarse
Sinembargo, agregd que de no
registrar este comportamiento, la
calificacién crediticia delaentdad
podriadeteriorarse. Pag. 2
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PASIVOS. Elrating asignado significa que el emisor ofreceseguridad aceptable parael pagooportunodeobligacionesde deuda.

Reiteran
calificacion de
HR A-adeuda

de Nuevo Leon

© Estiman que en
2014 el servicio de
deuda baje a 11 por
ciento de los ingresos
de libre disposicion

© En2013 la deuda
directa ajustada fue
de 33 mil 171.3 mdp

ARTURO BARCENAS
abarcenasi@elfinancisro.com
Laempresa HR Ratings ratificd la
calificacidén de HR A-parala deuda
del Estado de Nuevo Ledny mantu-
vola perspectivaestable sobre ésta.
Detalld que la calificacidn asig-
nadasignificaque el emisorofrece
seguridad aceptable para el pago
oportuno de obligacionesde deuda
vy mantiene bajo resigo crediticio,
aunque el signo “-” otorga una po-
sicién de debilidad relativa dentro
del mismo rango de calificacidn.
La empresa indico que la rati-
ficacidn de la calificacién y de la
perspectiva se debealos primeros
resultados derivados del Programa
de Ordenamiento y Fortalecimien-
to (POFIF) que inicid en 2012y que
ha llevado a mejoras en el balan-

ce financiero, servicio de deuday
pasivos circulantes.

“Consideramos que dichas mejo-
ras deberdn de continuarenelcor-
toymediano plazo. Esimportante
mencionar que dentro del Fidei-
comiso Maestroexisten cldusulas
deunevento de aceleramientoen
caso de que el Estado no cumpla
con las obligaciones financieras
minimas, las cuales estdn relacio-
nadas principalmente alimitesde
deuda y de pasivo circulante, por
lo que se dard seguimiento a este
desempefio”, agregd HR.

Adicionalmente, la empresa
estima que en 2014 el déficit de
balance financiero se reducird
aproximadamente a 4 por ciento
delos ingresos totales, asi comoel
servicio de deudaa 11 por ciento
de los ingresos de libre disposi-
cién. Lo anterior, a pesar de que
la deuda neta a ingresos de libre
disposicién podriaincrementarse

Sin embargo, agregd que deno
registrareste comportamiento, la
calificacion crediticia de laentidad
podria deteriorarse.

Se registra una mejoraen el re-
sultado de balance financiero, pa-
sandode un déficit de 7 por ciento
de los ingresos totales en 2013 a
uno de 4.3 porcientoen 2014.

Lo anterior se deriva de queen
2013 elingreso total presentd un
incrementointeranualde 13.1 por
ciento, mientras que el gastos total
fue de 10.3 por ciento. El prime-
1o se debe mayormente a los in-
gresos propios, por un lado a los
impuestos y por otro a un ingre-
soextraordinario dentro de apro-
vechamientos que proviene de la
REA.

En cuanto al gastototal, éste re-
gistra un crecimiento en los gastos
corrientes iguala 12.1 por ciento
respectoa2012. A pesardequeel
incremento es menor al presenta-
doenlos1iltimos dos afios, todavia
presenta un nivel alto, generado
principalmente por transferencias
y subsidios, as{ como porservicios
personales. Por otro lado, el gas-
toen inversidn publica disminuyd
en 6.6 por ciento respecto al afio
anterior.

De acuerdo al POFIF, en 2013
el estado reestructurd su deuda,
con lo que al cierre del afio la deu-
da directa ajustada fue de 33 mil
171.3 millones de pesos, donde 32
mil 385.5 millones estinrespalda-
dos con Participaciones Federales,
490.5 millones con ingresos pro-
piosy 111.4 millones sin garantia.

HR Ratingsestima que ladeuda
netaen 2014 sea igual al 115 por
ciento de los ingresos de libre dis-
posicién, lo anterior como conse-
cuencia de una baja de losingresos
de libre disposicidn, derivado de
que en 2013 se obtuvieron recur-
so0s extraordinarios, asi como de
mayor deuda total.

No obstante, en 2015 se espe-
ra que la deuda neta disminuya a
112.3 por ciento. Asi mismo, HR
Ratingsestima que el Estado cum-
placonlasobligaciones financieras
minimasestablecidasenel contra-
to de fideicomiso, por lo que las
obligaciones financieras sin cos-
to se espera disminuyan en 2014
y 2015,



