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MERCADQGS DE CAPITALES

ALBERTO CARRILLO

Mexico: época de transformacion
y momento para su despegue

20 arios dela firma del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte (TL-
CAN ), la economia mexicana es abier -

la estrecha relacion comercial conlosEU y
con pronosticos de crecimiento superiores a
5% hacia el 2018.

En este contexto, se requieren medidas

ta, eminentemente manufactureray, por tanto,
enmenor medida dependiente de commodities,
con exportaciones no petroleras que se han ex-
pandido 7.5 veces alo largo de este periodo. Es
decir, un crecimiento compuesto anual superior

a+10%

El mds reciente acuerdo comercial de Méxi-
co, firmado con Panam4, se suma a un to-
talde 12 tratados comerciales y 28 convenios
para la promocién de la inversion con mas
de 44 naciones. La apertura ha permitido a
nuestro pais tener acceso a mds de 1 billon de
potenciales consumidores en las economias
que concentran 60% del Producto Interno
Bruto global.

Por ejemplo, en la industria de automovi-
les, México ya desbanco a Japon como lider
exportador de autos a EU, con la instalacion
de las nuevas plantas —irénicamente, japo-
nesas— en el pafs (Nissan y Mazda).

Lo anterior ha sido posible gracias aun
entorno macroeconomico estable, finanzas
publicas sanas y un nivel de endeudamien-
to bajo. La deuda publica es de (+37.7%) del
Producto Interno Bruto, cifra inferior ala de
paises como Brasil (+59.2%), EU (+71.8%) 0
Canadd (+86.3 por ciento). Asimismo, favo-
rece tener un déficit publico bajo donde por
cada peso producido en €l pais, el gobier-
no ha manejado un déficit de 2 centavos en
los ultimos tres anos, mientras que la infla-
cién se ha mantenido controlada entre 3y 4
por ciento.

Es por ello que se obtuvo la mejora en la

México ya deshancd a Japdn comoa lider expor-
tador de autos a Estados Unidas, con plantas ja-
ponesas en el pais. FOT0 ARCHIVO: REUTERS

calificacion de riesgo crediticio en el pafs,
otorgada por Moody’sy S&P, que a su vez
posicionan al mercado de capitales de Méxi-
co de manera atractiva silo comparamos con
otras economias emergentes, ajustando los
multiplos de valor empresa EBITDA por ries-
g0 pais.

Con las recientes reformas (energética, de
telecomunicaciones y financiera), espera-
mos que México se convierta en un corre-
dor energético, con un mercado interno mas
abierto a la competencia y una penetracion
del crédito superior a 50% del PIB (actual-
mente de +23%), que permitird atenuar los
ciclos econdémicos que enfrenta en parte por

adicionales para elevar la productividad e in-
centivos para reducir la informalidad, como
una verdadera reforma fiscal, mds sencilla'y
efectiva, que amplie la base gravable porque
la actual misceldnea aprobada por el Congre-
S0 no incremento la recaudacion y si afectd a
los sectores productivos y al consumo.

La productividad laboral en México, de
acuerdo con cifras del INEGI, crecié a una ta-
sa anual de +0.55% en los ultimos ocho anos.
Asimismo, la productividad laboral en el sec-
tor manufacturero se redujo un -1.25% en
promedio anual desde el 2012.

Un incremento superior al 20 3% en la
productividad anual, aunado al dividen-
do demografico y 1a consolidacion de la clase
media, se traducirfa en un crecimiento sos-
tenido de la economia y en oportunidades
atractivas para negocios € inversionistas.

Otro reto importante es el imperio de la
ley. Implica reducir los niveles de violencia
(24 homicidios por cada 100,000 habitantes
frente a 5.6 en EU) y reforzar las instituciones
de procuracion de justicia.

M¢éxico requiere continuar con su proce-
so de transformacion hacia un pais de leyes
que permita seguir incrementando su com-
petitividad —actualmente ocupa el lugar 55
anivel global, de acuerdo con el Foro Econo-
mico Mundial—, para que puedan originar-
se las inversiones que impulsen la producti-
vidad en sectores como la infraestructura de
transporte, telecomunicaciones, educacion,
vivienda, produccion de energia, entre mu-
chos otros.
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