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HILASAL A 0.36 12.50 63.64 44.00
CONSUMO 10 30.88 6.89 0.00 0.00
GMD * 8.93 3.84 1.71 0.11
ENLACE 10 18.91 3.79 0.00 5.00
SARE B 0.40 3.39 9.07 12.78
COLLADO * 9.00 -43.75 0.00 0.00
MONEX B 13.90 -5.18 -9.68 0.00
BRTRAC 10 25.26 -4.43 -0.29 3.96
LALA B 31.53 -2.57 5.82 8.75
CMOCTEZ * 42.00 -2.33 7.72 7.99

variación %
emisora serie u/hecho diaria mensual 2014

Acciones con mAyor
y menor gAnAnciA

índice cierre var % máximo mínimo

* millones de acciones. **millones de pesos.

IPC 42,009.92 0.12 42,095.80 41,884.12

INMEX 2,501.31 0.25 2,504.00 2,491.31

IMC30 684.81 -0.05 687.52 683.26

HABITA 51.21 0.93 51.38 50.72

VOLUMEN 236.98  IMPORTE 10,474.85

BolsA mexicAnA de VAlores

índice máximo mínimo anterior último var%
DOW JONES 16,698.74 16,620.43 16,633.18 16,698.74 0.39
NASDAQ 4,247.95 4,228.96 4,225.08 4,247.95 0.54
S&P 500 1,920.03 1,909.82 1,909.78 1,920.03 0.54
BOVESPA 52,889.29 52,031.29 52,639.75 52,239.34 -0.76
MERVAL 7,852.92 7,666.21 7,665.43 7,815.59 1.95
FTSE 100 6,882.14 6,848.06 6,851.22 6,871.29 0.29
NIKKEI 14,714.95 14,574.02 14,670.95 14,681.72 0.07
KBW (EU) 68.82 68.37 68.64 68.66 0.03

STOXX600 (EUROPA) 203.58 202.05 203.20 202.55 -0.32

PrinciPAles índices AccionArios

perspectivas con signum research
Alberto CArrillo

México: época de transformación 
y momento para su despegue

el más reciente acuerdo comercial de Méxi-
co, firmado con Panamá, se suma a un to-
tal de 12 tratados comerciales y 28 convenios 
para la promoción de la inversión con más 
de 44 naciones. la apertura ha permitido a 
nuestro país tener acceso a más de 1 billón de 
potenciales consumidores en las economías 
que concentran 60% del Producto interno 
bruto global.

Por ejemplo, en la industria de automóvi-
les, México ya desbancó a Japón como líder 
exportador de autos a eU, con la instalación 
de las nuevas plantas —irónicamente, japo-
nesas— en el país (Nissan y Mazda).

lo anterior ha sido posible gracias a un 
entorno macroeconómico estable, finanzas 
públicas sanas y un nivel de endeudamien-
to bajo. la deuda pública es de (+37.7%) del 
Producto interno bruto, cifra inferior a la de 
países como brasil (+59.2%), eU (+71.8%) o 
Canadá (+86.3 por ciento). Asimismo, favo-
rece tener un déficit público bajo donde por 
cada peso producido en el país, el gobier-
no ha manejado un déficit de 2 centavos en 
los últimos tres años, mientras que la infla-
ción se ha mantenido controlada entre 3 y 4 
por ciento.

es por ello que se obtuvo la mejora en la 

A 20 años de la firma del Tratado de Li-
bre Comercio de América del Norte (TL-
CAN), la economía mexicana es abier-

ta, eminentemente manufacturera y, por tanto, 
en menor medida dependiente de commodities, 
con exportaciones no petroleras que se han ex-
pandido 7.5 veces a lo largo de este periodo.  Es 
decir, un crecimiento compuesto anual superior 
a +10%

calificación de riesgo crediticio en el país, 
otorgada por Moody’s y S&P, que a su vez 
posicionan al mercado de capitales de Méxi-
co de manera atractiva si lo comparamos con 
otras economías emergentes, ajustando los 
múltiplos de valor empresa ebitDA por ries-
go país.

Con las recientes reformas (energética, de 
telecomunicaciones y financiera), espera-
mos que México se convierta en un corre-
dor energético, con un mercado interno más 
abierto a la competencia y una penetración 
del crédito superior a 50% del Pib (actual-
mente de +23%), que permitirá atenuar los 
ciclos económicos que enfrenta en parte por 

la estrecha relación comercial con los eU y 
con pronósticos de crecimiento superiores a 
5% hacia el 2018.

en este contexto, se requieren medidas 
adicionales para elevar la productividad e in-
centivos para reducir la informalidad, como 
una verdadera reforma fiscal, más sencilla y 
efectiva, que amplíe la base gravable porque 
la actual miscelánea aprobada por el Congre-
so no incrementó la recaudación y sí afectó a 
los sectores productivos y al consumo.

la productividad laboral en México, de 
acuerdo con cifras del iNeGi, creció a una ta-
sa anual de +0.55% en los últimos ocho años. 
Asimismo, la productividad laboral en el sec-
tor manufacturero se redujo un -1.25% en 
promedio anual desde el 2012.  

Un incremento superior al 2 o 3% en la 
productividad anual, aunado al dividen-
do demográfico y la consolidación de la clase 
media, se traduciría en un crecimiento sos-
tenido de la economía y en oportunidades 
atractivas para negocios e inversionistas.

otro reto importante es el imperio de la 
ley. implica reducir los niveles de violencia 
(24 homicidios por cada 100,000 habitantes 
frente a 5.6 en eU) y reforzar las instituciones 
de procuración de justicia.

México requiere continuar con su proce-
so de transformación hacia un país de leyes 
que permita seguir incrementando su com-
petitividad -actualmente ocupa el lugar 55 
a nivel global, de acuerdo con el Foro econó-
mico Mundial-, para que puedan originar-
se las inversiones que impulsen la producti-
vidad en sectores como la infraestructura de 
transporte, telecomunicaciones, educación, 
vivienda, producción de energía, entre mu-
chos otros.

Alberto Carrillo es analista senior de Signum 
Research.

México ya desbancó a Japón como líder expor-
tador de autos a Estados Unidos, con plantas ja-
ponesas en el país. foto archivo: reuters


