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REFORMA

Baja S&P perspectiva a nota de
Campeche

Standard & Poor's reviso a negativa desde estable la perspectiva de la calificacion del estado de Campeche,
reflejando los mayores retos fiscales ocasionados por la contraccion de su economia, altamente concentrada
en la produccion de petroleo.

La agencia confirmé la calificacidn crediticia de la entidad en escala nacional de "mxA".

En un comunicado, S&P dijo que a mayo de 2016 observo disminuciones significativas en los ingresos por
participaciones e impuestos del estado, y en su opinion, la débil flexibilidad presupuestal impediria un rapido
ajuste del gasto.

Con ello, estimo que el Estado pueda presentar déficits operativos y después de gasto de inversion en 2016-
2017, que también podrian derivar en un deterioro en la posiciéon de liquidez, y eventualmente incrementar la
deuda.

La calificacion de la entidad refleja una posicién de liquidez que todavia consideramos adecuada, su muy bajo
nivel de deuda y sus bajos pasivos contingentes.

S&P destaco que la actividad econémica de Campeche esta concentrada en el sector petrolero, que
representa cerca del 80 por ciento del Producto Interno Bruto total, pero emplea a menos de 10 por ciento de
la poblacion activa ocupada.

Estimo que el PIB no petrolero del Estado se contrajo alrededor de 2 por ciento en términos reales en
promedio en los ultimos tres afios debido al efecto indirecto de la menor actividad petrolera en otras industrias
y por eso las expectativas de crecimiento se mantendran limitadas en los préximos 12 a 18 meses.

El panorama economico adverso, dado los bajos precios del petroleo, una menor produccion y una situacion
financiera mas débil de Pemex se traduciria en menores ingresos para Campeche, sefial6 S&P en el
comunicado.



