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ARGUMENTA EL ECONOMISTA EN JEFE DE HR RATINGS

Reactivacion economica, mas
atractiva que elevar tasas

El movimiento que realizé el Banco de México no necesariamente se refleja en los
fundamentales de la economia; es necesario seguir con la prudencia fiscal

4.25%

ESLATASA
de interés de refe-
rencia del Banco de
México a partir del
ajuste de 50 puntos
base del viernes.

2.5%

ES LO MAXIMO
que puede crecer la
economia de México
para el 2016, segin
HR Ratings.

Yolanda Morales
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EL ATRACTIVO de México para los in-
versionistas se podria reforzar con la
reactivacion de la economia y seria una
manera mucho m4s consistente que el
alza de tasas, aseguré el economista en
jefe de HR Ratings, Félix Boni.

El problema es que esta reactivacion
solo se ve a partir de un mejor desem-
peno del sector manufacturero de Es-
tados Unidos.

Segun sus cdlculos, el PIB mexica-
no alcanzard una expansion entre 2.3 y
2.5%; sin embargo, los riesgos para es-
ta prevision son a la baja y tienen que
ver con el deterioro del contexto exter-
noy el impacto de Petrdleos Mexicanos
en las finanzas publicas.

En su conferencia semestral, para
fijar el diagnostico econdmico finan-
ciero de la calificadora, admitié que
un alza de tasas como la que condujo la
Junta de Gobierno de Banco de México
la semana pasada si aumenta el spread
en los bonos mexicanos.

Se refirio al alza de 50 puntos ba-
se en la tasa de fondeo interbancaria
que anuncio el Banco de México el jue-
ves pasado y que dejé al rédito en 4.25
puntos.

“El aumento en el rédito sf ayuda
a hacer mas atractiva la inversion en
instrumentos financieros. Ayuda a au-
mentar la cuenta financiera y debe te-
ner un impacto favorable en el tipo de
cambio, como el que ya se dio desde
que se anuncié”, expuso.

Pero, “en el dia a dia, lo que pasa es
que no necesariamente refleja los fun-
damentales”, evidencio.

EVITAR DESGASTE DE RESERVAS

El analista descartd anticipar nuevas
alzas de tasas o intervenciones de mer-
cado cambiario, porque en el contexto
de volatilidad serfa como “un €jercicio
de adivinacion”.

Sin embargo, confié en que “no se
gasten mds las reservas para defender
el tipo de cambio porque ya vimos que
no funciong”.

Esto, en referencia a la subasta dia-
ria de dolares aplicada desde agosto

del afio pasado y hasta el 15 de febrero,
en la que se liquidaron 30,000 millo-
nes de ddlares de las reservas del ban-
co central.

“Banxico ya no puede seguir ven-
diendo reservas, porque si lo hace, el
mercado las cambiaria por pesos y po-
dria ser un efecto mds negativo que
positivo”.

La alternativa seria seguir con la
prudencia fiscal y tomar mds fir-
meza en el camino de las reformas
estructurales.

DIAGNOSTICO FINANCIERO: ESTABLE

El analista comenté que por ahora,
incluso tras la depreciacién cambiaria
y la caida del precio del petrdleo ast
como el efecto que tienen ambos fac-
tores en la gestion de la deuda publica,
la calificacion soberana de México en
HR Ratings se mantiene en “A-" con
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a hacer mds
atractiva la
inversion en
instrumen-
tos financie-
ros. Ayuda a
aumentar la
cuenta finan-
ciera”

Félix Boni,
economista
en jefe de HR
Ratings.

Elimpacto del al-
za de las tasas de
interés en la deuda
publica es margi-
nal. FOTO: JOSE RO~
BERTO GUERRA

perspectiva Estable.

Admiti6 que el aumento de la deu-
da publica que se ha presentado des-
de el 2009 “es un factor negativo” que,
sin embargo, “sies compensado por las
medidas fuertes que se estdn aplicando
paracontenerla”.

“Si han tomado medidas para cam-
biar la tendencia negativa”, refiri6 al
hacer un balance de la politica de gasto
de las autoridades.

Sobre el impacto del alza de tasas en
ladeuda publica, consigné que es mar-
ginal, pues solo afecta la proporcion de
las obligaciones que estdn pactadas en
tasa variable.

Incluso, dijo que podria ser un efec-
to positivo porque, en el margen, el al-
za de tasas impide mayor depreciacion
del peso, lo que también favorece una
mejor gestion de la deuda.
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