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Rato comparecerá en Madrid 
por excuñado. El ex director gerente 
del FMI, Rodrigo Rato, comparecerá 
por presuntas irregularidades en la 
contratación de su excuñado en Bankia.                         
lea más eleconomista.mx/valores

El BCE lanza el nuevo 
billete de 50 euros. 
lea más eleconomista.mx/valores

Merrill Lynch estima 
menor crecimiento global. 
lea más eleconomista.mx/valores

POLÍTICA MONETARIA 

Esperan nueva 
alza en tasas
Grupos financieros consul-
tados por Banamex esperan 
un nuevo incremento de 25 
puntos base en la tasa objeti-
vo del Banco de México,  para 
el cierre del año, lo que la co-
locaría en 4.50 por ciento. En 
la Encuesta Banamex de Ex-
pectativas hay instituciones 
como Banorte Ixe que incluso 
pronostican que  al cierre se 
ubique en el 2016 en 5.25 por 
ciento. (Edgar Juárez)

BANXICO

Suben reservas 
internacionales
El saldo de las reservas in-
ternacionales al pasado 1 de 
julio ascendió a 177,579 mi-
llones de dólares, un alza de 
244 millones de dólares res-
pecto de la semana previa, 
informó el Banco de México.  
El banco central detalla que 
las reservas registran un cre-
cimiento acumulado de 843 
millones de dólares respecto 
del cierre del 2015. (Notimex)

SAR 

Ahorro para el 
retiro, al alza 
A pesar de la volatilidad que 
imperó en el sexto mes del 
año, el ahorro para el retiro 
que operan las afores mostró 
un incremento por 45,419 
millones de pesos, con lo 
que borró los descensos del 
mes previo. Así, el Sistema 
de Ahorro para el Retiro al-
canzó un saldo de 2.7 billones 
de pesos, nivel nunca visto.  
(Redacción) 

EN SÍNTESIS
Lea más en: 
eleconomista.mx/valores

Especialistas consultados 
por Banamex anticipan un alza 
de 25 puntos base al cierre del 
año. foto archivo ee

ARGUMENTA EL ECONOMISTA EN JEFE DE HR RATINGS 

Reactivación económica, más 
atractiva que elevar tasas 
El movimiento que realizó el Banco de México no necesariamente se refleja en los 
fundamentales de la economía; es necesario seguir con la prudencia fiscal

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL ATRACTIVO de México para los in-
versionistas se podría reforzar con la 
reactivación de la economía y sería una 
manera mucho más consistente que el 
alza de tasas, aseguró el economista en 
jefe de HR Ratings, Félix Boni.

El problema es que esta reactivación  
sólo se ve a partir de un mejor desem-
peño del sector manufacturero de Es-
tados Unidos.

Según sus cálculos, el PIB mexica-
no alcanzará una expansión entre 2.3 y 
2.5%; sin embargo, los riesgos para es-
ta previsión son a la baja y tienen que 
ver con el deterioro del contexto exter-
no y el impacto de Petróleos Mexicanos 
en las finanzas públicas.

En su conferencia semestral, para 
fijar el diagnóstico económico finan-
ciero de la calificadora, admitió que 
un alza de tasas como la que condujo la 
Junta de Gobierno de Banco de México 
la semana pasada sí aumenta el spread 
en los bonos mexicanos. 

Se refirió al alza de 50 puntos ba-
se en la tasa de fondeo interbancaria 
que anunció el Banco de México el jue-
ves pasado y que dejó al rédito en 4.25 
puntos.

“El aumento en el rédito sí ayuda 
a hacer más atractiva la inversión en 
instrumentos financieros. Ayuda a au-
mentar la cuenta financiera y debe te-
ner un impacto favorable en el tipo de 
cambio, como el que ya se dio desde 
que se anunció”, expuso.

Pero, “en el día a día, lo que pasa es 
que no necesariamente refleja los fun-
damentales”, evidenció.

EVITAR DESGASTE DE RESERVAS

El analista descartó anticipar nuevas 
alzas de tasas o intervenciones de mer-
cado cambiario, porque en el contexto 
de volatilidad sería como “un ejercicio 
de adivinación”.

Sin embargo, confió en que “no se 
gasten más las reservas para defender 
el tipo de cambio porque ya vimos que 
no funcionó”.

Esto, en referencia a la subasta dia-
ria de dólares aplicada desde agosto 

del año pasado y hasta el 15 de febrero, 
en la que se liquidaron 30,000 millo-
nes de dólares de las reservas del ban-
co central.

“Banxico ya no puede seguir ven-
diendo reservas, porque si lo hace, el 
mercado las cambiaría por pesos y po-
dría ser un efecto más negativo que 
positivo”. 

La alternativa sería seguir con la 
prudencia fiscal y tomar más fir-
meza en el camino de las reformas 
estructurales.

DIAGNÓSTICO FINANCIERO: ESTABLE

El analista comentó que por ahora, 
incluso tras la depreciación cambiaria 
y la caída del precio del petróleo así 
como el efecto que tienen ambos fac-
tores en la gestión de la deuda pública, 
la calificación soberana de México en 
HR Ratings se mantiene en “A-” con 

perspectiva Estable.
Admitió que el aumento de la deu-

da pública que se ha presentado des-
de el 2009 “es un factor negativo” que, 
sin embargo, “sí es compensado por las 
medidas fuertes que se están aplicando 
para contenerla”.

“Sí han tomado medidas para cam-
biar la tendencia negativa”, refirió al 
hacer un balance de la política de gasto 
de las autoridades.

Sobre el impacto del alza de tasas en 
la deuda pública, consignó que es mar-
ginal, pues sólo afecta la proporción de 
las obligaciones que están pactadas en 
tasa variable.

Incluso, dijo que podría ser un efec-
to positivo porque, en el margen, el al-
za de tasas impide mayor depreciación 
del peso, lo que también favorece una 
mejor gestión de la deuda.

ymorales@eleconomista.com.mx

El impacto del al-
za de las tasas de 
interés en la deuda 
pública es margi-
nal. foto: josé ro-
berto guerra

 El aumen-
to en el rédi-
to sí ayuda 
a hacer más 
atractiva la 
inversión en 
instrumen-
tos financie-
ros. Ayuda a 
aumentar la 
cuenta finan-
ciera ”.

Félix Boni,
economista 

en jefe de HR 
Ratings.

4.25%
es la tasa 

de interés de refe-
rencia del Banco de 
México a partir del 

ajuste de 50 puntos 
base del viernes.

2.5%
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que puede crecer la 
economía de México 

para el 2016, según 
HR Ratings.
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