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I BAJA A NEGATIVA SU PERSPECTIVA

Fitch da manazo

a Pemex en su
perfil crediticio

POR FELIPE GAZCON

Aungque la calificadora Fitch
ratifico las notas global y na-
cional de Petroleos Mexica-
nos en ‘BBB+ y ‘AAA(mex)’,
respectivamente, redujo la
perspectiva de la empresa a
negativa desde estable.

Esta revision refleja la cre-
ciente incertidumbre sobre el
futuro de la estrategia de ne-
gocios de la petrolera, junto
con el deterioro de su perfil
de crédito, que podria llegar a
CCC desde suactual B-.

Detalla que futuros cam-
bios potenciales en la es-
trategia de negocios de
Pemex podrian acelerar el
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debilitamiento de la estruc-
turade capital de la empresa.
La afirmacion de califi-
cacion se aplica a aproxima-
damente 77 mil millones de
dolares de notas pendientes.
Fitch también dio una ca-
lificacion de BBB+ alos bonos
senior a 10 afios, por dos mil
millones de dolares.
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EVOLUCION DE LA CALIFICACION*

(Calendario de cambios)
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* Calificacion de deuda soberana en moneda extranjera de largo plazo.

Fuente: Elaborada con informacién de Fitch Ratings
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La calificadora Fitch advierte de un deterioro en su perfil
crediticio y una incertidumbre sobre su plan de negocios

POR FELIPE GAZCON
felipe gazcon@gimm.com.nx

Fitch Ratings confirmé la
calificacién de deuda para
Pemex, para sus notas glo-
bal y nacional en ‘BBB+'
y ‘AAA(mex)’, respectiva-
mente, pero modificé su
perspectiva de estable a ne-
gativa paralacalificacion de
losIDR internacionales de la
empresa.

La afirmacion de califi-
cacion se aplica aaproxima-
damente 77 mil millones de
délares de notas pendientes.

Fitch también asigno una
calificacién esperada de
BBB-+ alos bonos seniora 10
afios, por un monto de dos
mil millones de délares de
una emisién no garantizada
dela compafiia.

Esta revision a negativo
desde estable refleja la cre-
ciente incertidumbre sobre
el futuro de la estrategia de
negocios de la petrolera,
junto con el deterioro del
perfil de crédito indepen-
diente de la compafiia, que
podriallegara CCC desde su
actual B-, expone.

Detalla que futuros cam-
bios potenciales en la estra-
tegia de negocios de Pemex
podrian acelerar el debilita-
miento de la estructura de
capital delaempresa.

Los supuestos clave de
Fitch considerados para su
calificacién son precios pro-
medio del crudo West Texas
Intermediate de 65 ddla-
res por barril en 2018, de 60
délaresen 2019 y 55 délares
en largo plazo; los recor-
tes de capital implemen-
tados en 2017 contindan a
mediano plazo; que la pro-
duccion disminuye 5.0% en
los préximos dos afios antes
de que se estabilice, ade-
mds de que los impuestos
en efectivo permanecen sin
cambios.

La calificadora advierte
que supervisard los desa-
rrollos con respecto a la es-
trategia para la compafiia y
sile otorga a Pemex un nivel
de gasto de capital ascen-
dente sostenible que per-
mite a la empresa reponer
las reservas y estabilizar la
produccién.

Advierte que un escena-
rio de crisis financiera de
Pemex puede tener implica-
ciones para el gobierno en
su capacidad del pais para
recaudar fondos.

La agencia reconoce que
México es un importador
neto de combustibles liqui-
dos, y Pemex depende de la
importacién de productos
petroleros para abastecer la
demandainterna.

Fortalecera
sus finanzas

Pemex reafirmo su com-
promiso de reforzar sus
indicadores operativos y
financieros a fin de alcan-
zary superar su trayecto-
riade balance financiero,
en linea con su Plan de
Negocios.

Esto. en respuesta a la
incertidumbre plantea-
da por Fitch Ratings sobre
los cambios potenciales en
la estrategia de Pemex, asi
comoalas preocupaciones
de la calificadora acerca
del deterioro en las métri-
cas de crédito después de
impuestos.

“Fitch reconoce que la
empresa productiva del
Estado es uno de los con-
tribuyentes mas importan-
tes para México y destaca
su estructura competitiva
de costos antes de impues-
tos”, subraya laempresa.

— Felipe Gazcon




