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+ El peso mexicano opera erratico, con altibajos alrededor de $19.50 spot, en un mercado que en términos
generales mantiene el optimismo comercial tras la tregua entre EUA y China para reducir sus aranceles
reciprocos durante 90 dias y en espera de referencias relevantes como el indicador de confianza del consumidor
de EUA (8am). Por el resto del dia, el tipo de cambio podria fluctuar entre los $19.40 y $19.60 spot (el euro entre

$1.116 y $1.123).

« El principal impulsor de los mercados globales esta semana ha sido la mejora de las relaciones comerciales de

EUA, especialmente con China.

» El acercamiento de posiciones entre las dos potencias, quitando tensiéon a la guerra arancelaria, ha servido de
acicate para que los inversionistas se decantasen por activos de riesgo, dejando atras un poco la incertidumbre

en estas ultimas jornadas.

+ Por otro lado, la economia de Japdn se contrajo un 0.2% en el primer trimestre de 2025, ligeramente peor de lo
esperado. La caida ocurre en un contexto de fuerte inflacién e inquietud por la politica arancelaria del presidente
de Estados Unidos, Donald Trump. La ultima vez que el PIB se contrajo fue en el primer trimestre de 2024,

cuando se redujo un 0.4%.

- En otros datos destacados, en EUA se dara a conocer el dato preliminar de confianza del consumidor de mayo,
elaborado por la Universidad de Michigan. Se prevé una ligera mejora en la confianza del consumidor, pero se

estima que la encuesta de inflacién se mantenga elevada.

+ Este es uno de los indicadores adelantados que mas claramente vienen avisando sobre el deterioro de la
confianza y las futuras tensiones inflacionistas, que se estima podrian materializarse a lo largo de tercer y cuarto

trimestre.

« Por su parte, ayer el presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell, sefialé que es posible que las tasas de
interés a largo plazo sean mas altos a medida que los "shocks de oferta" suponen un "reto complejo" para la

economiay los bancos centrales.

- Asimismo, el presidente de la Fed de Atlanta, Raphael Bostic, declaré que espera un solo recorte de tasas este
ano y descarté el escenario de que EUA entre en una recesion.

« A nivel geopolitico, Rusia y Ucrania iniciaran hoy viernes en Turquia sus primeras conversaciones de paz, después
de que ayer finalmente no comenzasen sus primeros contactos desde 2022. No obstante, las posturas se
encuentran muy enfrentadas y no se prevén avances significativos.

+ En México, ayer Banxico decidié recortar, de forma unanime, su tasa de interés de fondeo en 50 puntos base a
8.50%. Considera que el balance de riesgos sobre la trayectoria se mantiene sesgada al alza, pero ha ido
mejorando. Revisé al alza sus estimaciones de inflacion para algunos periodos de este afio y destaca que, hacia
adelante podria considerar ajuste de la tasa de fondeo en magnitud similar de las ultimas reuniones aun

manteniendo una postura restrictiva.

- Las principales bolsas en el mundo operan con resultados mixtos, concluyendo una semana que en términos

generales fue muy positiva para la renta variable global.
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1. Mercados de divisas
Reporte diario

MERCADO DE DIVISAS Evolucién de monedas vs. délar estadounidense

i
Gi Variacién % Cierre Var % diaria Var % en el afio
lerre o Enel En 12
Diaria 1 Mes 2024 R
afio meses Rublo ruso 0.74 29.14
Pesos por divisa Zloty polaco 0.23 -8.12
, ) Euro -0.11 -8.05
Délar Fix 19.48 -0.7 -2.7 -6.3 16.8 20.79 NUevo délar taiwanés 030 797
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Euro Spot 2181 07 -39 11 201 2156 Yen japonés 074 733
Libra Spot 25.94 0.9 -25 -0.5 225 26.06 Peso mexicano 057 6.41
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Yen Spot 0.13 15 -4.3 0.8 241 0.13 Peso chileno -0.39 -5.77
Franco Suizo Spot 23.32 1.3 -4.5 1.6 26.1 22.96 Won coreano -0.33 -5.46
Délar por Euro 1.12 0.1 0.8 8.0 2.8 10354  Pesocolombiano 0.42 -4.66
Yen por délar 14567 07 17 73 59 15720  Randsudaficano 138 438
- X Délar australiano 0.34 -3.52
Forwards tipo de cambio im. 3m. 6m. 12 m. v h 0.02 196
uan chino -0. -1.
pesos/usd 19.57 19.71 19.91 20.32 Rupia hind 032 007
Nota: Signo ( +) = depreciacion de la moneda. Signo( - )= apreciacion de la moneda. Rupia indonesa 020 246
Spot: operaciones al mayoreo a la venta. Fuente: Bloomberg Peso argentino 0.60 1039
Monedas ordenadas por rendimiento acumulado en el afio.
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2. Tasas de Interés de Mercado
Reporte diario

TASAS DE INTERES NACIONALES ( %)

RIESGO PAIS (medido por spread de CDS* soberano, puntos base)

K Tasfa Prom. 2024 valor valor Minimo  Maximo 2024
actual anterior 2025 prom. cierre ) en 12 en 12
actual Previo .

Tasas Nacionales meses meses Cierre  Prom.
Tasa Objetivo Banxico 8.500 9.000 9.443 10.85 10.00 Colombia 227 227 168 296 218 187
Fondeo Bancario* 9.020 9.010 9.487 1090 10.17 México 122 117 87 170 143 106
Cetes 28 dias 8.400 8.400 9.206 10.71 10.04 Brasil 167 164 136 223 218 152
Cetes 91 dias 8.350 8.350 9.106 10.86 9.98 Francia 37 37 23 47 40 29
Cetes 182 dias 8.250 8.250 0028 1092 9.94 Italia 53 53 49 81 61 65
Cetes 364 dias 8.370 8.370 9.081 1091 10.06 Espania 36 36 30 71 35 36
TIE 28 9270 9281 9739 1110 1024  'Manda 22 22 14 26 16 20
TIE 91 9342 9352 9818 1127 1051  Potugal 5 56 29 69 29 34

. *Credit Default Sw ap de deuda soberana a 5 afios. Fuente: Bloomberg
Bonos de tasa fija
3 afios 8.58 8.91 9.22 10.01 9.65 TASAS DE |NTERES EN EU (%)
5 afios 8.90 9.19 9.41 969 975 Tasa Tasa Prom. 2024
10 afios 9.26 9.85 9.81 9.74 1043 actual  anterior 2025 prom. cierre
20 afios 9.86 9.96 10.13 9.87 10.13 Fondos Federales E.U. 450 450 450 188 450
30 afos 10.20 10.11 10.21 9.85 10.26 T-Bill 3 meses 4.30 422 421 204 435
UDIS (pesos) 8.46 8.46 8.41 817 833 5 afios 4.05 417 4.15 299 386
Udibonos 30 afos 5.07 5.07 5.20 5.00 5.67 10 afios 4.43 454 4.40 294 3.75
UMS 2029 (dolares) 5.21 5.15 5.41 525 569 30 afios 4.89 4.97 473 310 382
SOFR 4.29 4.29 4.33 228 473
Tasa PRIME 750 750 7.50 482 750

BONOS GUBERNAMENTALES, mercado secundario (%) MERCADO DE BONOS A 10 ANOS (%)

Cierre

Tasa Tasa Prom. 2024 Actual  Previo 2024 Actual  Previo  Cierre 2024

actual  anterior 2025  prom. cierre Ega 443 454 457  México 943 953 10.44
MBONO Mar-2026 8.41 8.33 8.89 10.18 9.80 ZonaEuro 262 2.70 237  Chile 5.69 5.69 5.97
MBONO Jun-2027 8.35 8.27 8.04 9.75 9.83 Japon 1.48 1.46 1.10 Brasil 14.15 14.00 15.16
MBONO May-2031 8.99 8.83 9.51 9.41 10.05 Reino Unido 4.66 4.71 4.57 Portu-gal 3.12 3.20 2.85

Italia 363 371 352  Grecia 3.40 3.46 322
MBONO Nov-2038 9.67 9.44 9.95 9.76 1055 Espafia 3237  3.318 3.06  China 1.68 1.67 1.68
MBONO Nov-2042 9.87 9.71 10.19 9.86 10.71 Fuente: Reuters y ABM.  Mercado Secundario
3. Commodities
Reporte diario
Variacion % Precio Prom. 2024 sea v EEO
e . 140 4000
Diaria actual 2025 pom  Cierre
2 120

indice General de Commodities*  (1.0) (0.0) 1,79145 18430 17979 1,792 3500
WTI (usd/barri) 02 (139) 6172 762 762 717 100 Ww
Mezcla Mexicana (usd/barril) (05) (110 59.39 64.8 70.8 66.7 80 M 3000
Oro (usd/onza troy) 2.0 23.6 3,240.11 2,371 2,371 26245 60 w
Plata (usd/onza troy) 13 13.0 3264 281 28.1 28.9 2500
Cobre (usd/kg) 07 153 46445 4008 4098 4027 40
Indice Agricola (0.8) 0.1 18264 18622 18257 1,824 20 2000
Maiz (usd/bushel) 07 (L3 4.24 44 4.1 44

*Indice compuesto por precios de 26 commodities de energeticos, metales y agropecuarios. Fuente: Bloomberg, USDA,
UBS Investment Bank.
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4. Mercados accionarios
Reporte diario

MERCADOS ACCIONARIOS

ihdice vanagion %: —— Erselc(ijci! UF;irﬁ((j:;iia Precio./ Valor Mcap
(Unidades)  diaria 1 Mes Enelafio meses (9 dias) S en Libros usb
IPYC (Mex) 57,959.72 055 10.10 17.06 0.88 65.50 1.96 14.70 358,299.90
Dow Jones (EU) 42,322.75 0.65 4.84 -0.52 6.05 64.67 5.54 22.36 18,678,769.45
S&P 500 (EU) 5,916.93 041 9.64 0.60 1147 76.62 5.08 23.99 51,372,862.29
Bovespa (Brasil) 139,334.38 0.66 7.81 15.84 8.83 74.38 1.45 11.00 640,277.30
Dax (Alemania) 23,69559 0.72 11.49 19.02 25.58 71.35 1.98 18.01 2,238,775.64
FTSE 100 (Reino Unido;  8,633.75 0.57 4.66 5.64 2.23 63.71 1.95 12.67 2,237,071.63
CACA40 (Francia) 7,853.47 0.21 7.06 6.40 -4.69 65.39 1.87 15.40 2,778,526.04
Nikkei 225 (Japén) 37,755,551 -0.98 11.31 -5.36 -2.99 68.56 2.03 19.85 4,802,195.05
SSE Composite (China)  3,380.82 -0.68 3.20 0.87 8.28 66.34 1.37 15.67 7,150,579.11

Fuente: Bloomberg. *Indice de Fortaleza Relativa (Relative Strength Index) que oscila en una escala entre 0 y 100.
Una lectura entre 70 y 80 alerta sobre una condicion de sobrecompra que implicaria que se aproxima a una correccion a la baja.
Lecturas entre 30 y 20 se consideran condiciones de sobreventa y alertan de una inminente correccion al alza.
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El presente documento y correo electrénico es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propdsitos informativos. Considera
comentarios, declaraciones, informacién histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccién de
Andlisis Econémico de CIBanco y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento y
correo electrénico. Ademds, su contenido no constituye una oferta, invitacién o solicitud de compra o suscripcion de valores o de ot ros
instrumentos o de realizacién o cancelacién de inversiones, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decisién de ningun
tipo. Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos
los clientes informacién general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningin analista de la Direccién
de Andlisis Econémico percibié una compensacion de personas distintas a “CIBanco y Cl Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “CiBanco y CI Casa de Bolsa”.
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