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EL FINANCIERO

EN ECONOMIA, MERCADOS Y NEGOCIOS

ALARSN Bloomberg

Meéxico seguira

competitivo,pesea

T-MEC

»
&

REVISION

Citi. Dificil que

EU pueda desviar
recursos de otros
USOS para producir
manufactura de
bajo valor

México mantiene una postura muy
competitiva frente a otras naciones.
ParaErnestoRevilla, economista
en jefe de Citi para AL, a pesar de
lapolitica proteccionistade EUy de
que la revision del T-MEC se ade-
lante, el pais seguira competitivo.
Por suparte, Humberto Calzada,
economista en jefe de Rankia, consi-
derd que Méxicono tiene que temer,
pues cuenta con todas las condicio-
nesparaser unjugador relevante en
el comercio internacional.
Sinembargo, los expertos advier-
ten que México deberd evitar todo
lo que genere incertidumbre local y
mantenerse atractivo alainversion,
lo que implicara brindar incentivos
internos. —Ana Martinez/PAG. 4

\ 4
SEMICONDUCTORES

Propone Ebrard
capitulo especial
para chips

en el T-MEC.
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PARTICIPARIAN MAS DE 50 MIL TIENDAS

La ANTAD aumentara venta de productos 'hechos en México'

ACUERDO VOLUNTARIO. Los miembros afiliados a la ANTAD acordaron con la presidenta
Claudia Sheinbuam aumentar la venta de productos hechos en México. La mandataria dijo que
este acuerdo forma parte del Plan México y es voluntario.

v
PRESIDENTA Y CONGRESO

CALIFICAN DE DISCRIMINATORIA PROPUESTA DE EU
PARA APLICAR IMPUESTO DE 5% A REMESAS. PAG. 32

“China esta
dispuesta a fortalecer
la solidaridad

y cooperacion

con M¢xico”

WANG YI. Ministro de
Relaciones Exteriores de China

v

revisiondel T-MEC

EXIGE A EU NO INTERVENIR

PIDE LA PRESIDENTA QUE EL PAIS VECINO NO USF
DE PRETEXTO EL NARCOTERRORISMO. PAG. 30

REUNION MINISTERIAL EN PEKIN

INSTA CHINA A SUS EMPRESAS
A INVERTIR EN MEXICO

PASARIA TASA DE REFERENCIA A 8.5%

Aplicaria Banxico nuevo recorte de medio punto

La mayoria de los analistas espera
hoyunrecorte de 50 puntosbase en
latasa de referencia del Banxico, en
su decisién de politica monetaria,

ubicdndola en 8.5 por ciento, ante
un control adecuado delainflacién
ylarelativa estabilidad cambiaria.

“Banxico sigue teniendo un am-

El ministro chino de Relaciones Exteriores, Wang Vi,
le dijo aJuan Ramon de la Fuente que China apoyara a
sus firmas para que inviertan en México. En Reunion
Ministerial del Foro CELAC-China dijo que incentivara
la relacion de ambos paises. —Pedro Hriart/ PAG. 8

plio espacio paraseguir con su ciclo
de relajamiento monetario”, dije-
ron. La duda esta en la magnitud
de los ajustes. —A. Martinez / PAG.7
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ECONOMIA

MERCADOS EINDICADORES
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ANA MARTINEZ
amrios@elfinanciero.com.mx

Apesardelapolitica proteccionista
de su principal socio comercial y
de revision del T-MEC que es alta-
mente probable que se adelante,
México mantiene una postura muy
competitiva frente a otras naciones.
Para que esto se traduzca en atraer
inversiones, se debe cuidarlaincer-
tidumbre local, indicaron expertos.

Ernesto Revilla, economista en
jefe de Citi para América Latina,
destacd que México tiene aranceles
de 25 por ciento a productos fuera
del T-MEC, automéviles con com-
ponentes no procedentes de EU,
asicomo al aceroy aluminio, pero,
dadasestas excepciones, elimpacto
real es mas bajo.

“Seramuy dificil paraEU desviar
recursos para producir manufactu-
radebajovalorsin desviarrecursos
de otros usos productivos. Asi que
México seguira siendo competi-
tivo atin con la renegociacion del
T-MEC”, resalto al participar en la
21 Conferencia Anual del Tesoroy
Finanzasde América Latina de Citi.

Humberto Calzada, economista
en jefe de Rankia, considero que,
paramantener el atractivo parala
inversion alrededor de la revisién
del acuerdo comercial, es necesa-
rio que el pais brinde incentivos
internos. “México cuenta con las
condiciones necesarias paraserun
jugador relevante en el comercio
internacional”, subrayo.

El experto de Citi proyecto que
el acuerdo comercial que une a
nuestro pais con Estados Unidos
y Canad4 se renegociara en la se-
gunda mitad de este afio, es decir,
se adelantara, ya que esta prevista
oficialmente la revisién en 2026.

Alrespecto, Sergio Luna, eco-
nomista jefe en Mifel, sefialé que
si bien iniciar este proceso del
acuerdo comercial antes reduciria
laincertidumbre, es probable que
el presidente Donald Trump esté
politicamente mas débil el préximo
afoy se podrianegociar mejor que
ahora con su posturamds agresiva.

“Independientemente de que
tengamos algo negociado con el
presidente Trump eso no implica
quelovaarespetar. Puede cambiar
de opinion comolohahecho.Enese
sentido, negociar en este momen-
to, con una postura mds agresiva,
se pueden acordar cosas que mas
adelante impliquen costos”.
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Ventanilla bancaria (venta) $19.860
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México sera
competitivo
pesearevision
del T-MEC

Para que esto se traduzca en la atraccion de inversiones
es necesario cuidar la incertidumbre interna, sefialan

Mantiene atractivo

El intercambio comercial de México con EU alcanzé en marzo 77.3 mil
millones de ddlares, con un crecimiento del 13% anual, impulsado

por los beneficios del T-MEC.

Intercambio comercial México-EU

@ Cifras mensuales, en mmdd
== |ntercambio comercial total

80

725 73.0

70.7

64.5

135 147 137 14.8 146

738 725

13.2 13.7

== Superavit/déficit

71.3
74.6

63,8

LENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV D\CJKENE FEB I\/IARJ

\
2024

\
2025

Fuente: Departamento de Comercio (EU).

ATENCION EN EL T-MEC

Pedro Latapi, director general de
HR Ratings, sostuvo que el T-MEC
harecobradoimportancia paralos
paises quelointegran, yaque cada
vezhay menos riesgos de que pueda
desaparecer, pero sin duda cambia-

Grafico: Ismael Angeles

ran algunas clausulas a fin de que
exista mayor integracion comercial
en América del Norte.
“Pensariamos que México esta
negociando desde una postura de
fortaleza. Lo que consideramos que
podria haber un mayor ajuste es

“EIT-MECsevaa
renegociar, muy
probablemente en

la seqgunda mitad del
ano, quiza en otono”
ERNESTO REVILLA

Economista en jefe de Citi para AL
“No tener relacion
profunda con China,
parte de lo que se
tiene que asumir en
este nuevo mundo”

SERGIO LUNA
Economista en jefe de Mifel

“México debe ser
muy cauteloso en los
puntos estratégicos
a negociar en el
T-MEC”

HUMBERTO CALZADA
Economista en jefe de Rankia

cémo se asegura que lamanufactu-
raoloquesegeneraenelbloquede
Canada, México y Estados Unidos
esrealmente generado en este blo-
que”, anoto en entrevista.

Agregd que “si hay alguin pro-
ducto que México importa de fuera,

DEPENDENCIA
45%

De los flujos de inversion extran-
jera directa que captd México en
2024 provinieron de EU.

83%

De exportaciones de México en
2024 fueron hacia EU, y de ese
pais importd 40% del total.

que ese producto no pueda pasar
simplemente por México como
una via de entrada hacia Estados
Unidos. Ese podria ser el punto de
mayor discusion en estas platicas”,
enfatizd el directivo.

Sergio Luna abundo que, en el
entorno global, los bloques comer-
ciales cada vez pesan mas. En este
panorama sera clave que se defina
qué papel juega cada pais o tomar
partidos.

“Si eso implica que no vamos a
tenerunarelacién tan profundacon
China como podrian tener otros
paises, es parte de lo que se tiene
que asumir en este nuevo mundo”,
indico.

COMPETITIVIDAD EN AMERICA LATINA
Por otrolado, Ernesto Revillamani-
festé que en América Latina, apar-
te de nuestro pafs, no hay grandes
desequilibrios comerciales entre
Estados Unidos ylos paises de esta
region, porlo que “el gran problema
del comercio es México”.

Afadié que “América Latina se
verelativamente bien en esta enor-
me reconfiguracién del comercio
mundial. Hemos estado rebajando
el crecimiento del PIB mundial de
manera consistente, no solo conla
administracién Trump, sino incluso
antes. Ahora mismo, estimamos un
crecimiento mundial del 2.1 por
ciento”.

Abundé en que “lo que importa
en un mundo donde todos tienen
aranceles eslaposicién relativade
cada uno. Un 10 por ciento cuan-
do los demds tienen mas te hace
competitivo”, ya que, recordd, la
administracién Trump excluy6 de
los aranceles la energia y minera-
les que produce América Latina, lo
que hace que la tasa efectiva sobre
laregién sea ain méas baja a dicho
porcentaje.





