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Junta de Gobierno. Reduccion de 1/2
punto podria repetirse en junio, perfila

Ensutercer anuncio de politica mo-
netariadel afio, laJunta de Gobier-
no del Banxico, por unanimidad,
recort6 en 50 puntos base latasade
referencia, como lo hizo en las dos
reuniones previas, para dejarla en
8.50 por ciento. Aseguro que se dejo
atrasel episodioinflacionarioyque
lanuevaetaparequiere de menores
niveles delatasa.

Elavance en el proceso desinfla-
cionario, el comportamiento del
tipo de cambio, la debilidad de la
actividad econémicaylos posibles
impactos por politicas comerciales
anivel global permitirian al banco
central continuar con los recortes
alatasadereferenciaen magnitud
similar, segtin su guia prospectiva.
—Ana Martinez / PAG. 4

Politica monetaria vs. inflacion

— Inflacion (var. % anual)
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POLEMICA POR NARCOLABORATORIOS

NIEGA SHEINBAUM PARTICIPACION
DE AGENTES DE EU EN OPERATIVOS

RESPUESTA. La presidenta Claudia Sheinbaum desmintio al
ICE y a la Embajada de EU, al negar que agentes de esa
agencia hayan participado en operaciones contra carteles
del narcotrafico en territorio mexicano. PAG. 40
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EL IMPUESTO, 'INCONSTITUCIONAL': PRESIDENTA

De ser necesario, 'nos vamaos a
movilizar' si EU grava las remesas.
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ATERRIZA JOHNSON

Sheinbaum
tendra el lunes
un encuentro
con el nuevo
embajador de
EU en México.

EN ECONOMIA, MERCADOS Y NEGOCIOS

ALAEN Bloomberg
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ANUNCIAN ALZA
SALARIAL DE 9%
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*Expectativa de inflacion
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INDICADOR OPORTUNO DEL CONSUMO PRIVADO POSPONEN DIALOGO DE PAZ PARA HOY

Gasto de hogares habria ampliado Ve Zelenski 'farsa’ de Putin por enviar a
su debilidad a marzo v abril: INEGL. Estambul una delegacion de bajo rango.
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El avance del proceso desinflacio-
nario, el comportamiento del tipo
de cambio, la debilidad econémica
ylos posiblesimpactos por politicas
comerciales anivel global permiti-
rian al Banco de México (Banxico)
continuar con losrecortes alatasa
de referencia de forma acelerada.

Analistasdifierenenelritmode
bajas que deberia tener el banco
central, ya que, por un lado, hay
quienes ven que hay condiciones
paraflexibilizar atin mésla postura
monetaria, pero otros recomiendan
poner atencién al alzadelainflacién
que se ha observado.

Ensutercer anuncio de decision
de politica monetaria del afio, la
Junta de Gobierno de Banxico, por
unanimidad, recort6 en 50 puntos
base el referencial, como lo hizo
en las dos ocasiones previas, para
dejarlaen 8.50 por ciento. Asegurd
que se dejo atras el episodio inflacio-
narioy quelanueva etaparequiere
de menores niveles de la tasa.

“La Junta de Gobierno estima
que hacia delante podria continuar
conla calibracién de la postura mo-
netaria y considerar ajustarla en
magnitud similar. Prevé que el en-
tornoinflacionario permita seguir
conelcicloderecortes, sibienman-
teniendo una postura restrictiva”,
expuso el comunicado del anuncio.

Afirmd que se tomaran en cuen-
ta los efectos de la debilidad de la
actividad econdmica ylaincidencia
delaposturamonetariarestrictiva.

Si bien Banxico mantiene la
expectativa de que la inflacién ge-
neral converja a la meta en el ter-
cer trimestre de 2026, elevé sus
prondsticos de inflacion general
y subyacente en dos y tres trimes-
tres, respectivamente, debidoaun
incremento mayor al anticipado en
lainflacién de las mercancias.

SORPRESA EN PROXIMOS AJUSTES
Ladecision de Banxico era amplia-
mente esperada por el mercado. La
sorpresa fue que dejara la puerta
abiertaaotrorecorte de medio pun-
to parala proxima reunion.
Ricardo Aguilar, economistaen
jefe de Invex, esperaba un mensaje
de moderacion en los recortes por
parte de laJunta de Gobierno, por-
que el balance de riesgos ha cam-
biado en relacién con Méxicoy a
futuras decisiones de la Fed.
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Horizonte de mas bajas

Banxico repitio la dosis y volvid a bajar la tasa objetivo de politica monetaria en otros 50 puntos base; el banco
central anticipa mas recortes en las siguientes reuniones al valorar que las actuales condiciones requieren

de menores niveles de tasas.

Politica monetaria de Banxico

® Trayectoria de la Tasa Objetivo, en por ciento anual
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Expectativas de la inflaciéon general

® Promedio trimestral, var. % anual
== Anterior (27/03/25)

== Actual (15/05/25)
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Banxico acelera
recortesalatasaante
debilidad economica

Baja en 50 pb el nivel de referencia y apunta a otro ajuste similar para junio

“La desaceleracién econdémica
deberia contener el avance de los
precios, lo estamos viendo en la
parte de servicios; sin embargo, en
mercancias hay un repunte impor-
tante por unabase de comparacién
muy baja respecto al afio pasado y
un entorno de mayores riesgos en
los precios”, manifesté en entrevista
con EL FINANCIERO BLOOMBERG.

Analistas de Monex subrayaron
que a futuro serd importante moni-
torear el progreso de la inflacion,
asi como los mensajes que reflejen
las minutas de la actual decisiéon
de politica monetaria y a posibles
novedades del tema comercial.

Andrés Abadia, economista jefe
para Latinoamérica en Pantheon
Macroeconomics, sefiald que Banxi-
codejé claro que seguird con recor-
tes solo "si el entorno inflacionario
lo permite", por lo que su insisten-
cia en mantener una posturares-
trictiva hasta que la inflacién esté
encaminada hacia la meta refleja

MERCADO CAMBIARIO

ANUNCIO LE PEGA AL PESO MEXICANO

El peso regreso a terreno de pérdidas
luego de que Banxico abrio |a posibi-
lidad de seguir viendo recortes en los
tipos de interés en la misma magni-
tud en la que se han dado los ultimos,
como el anunciado esta tarde.

Bajo este contexto, el tipo de
cambio cerrd ayer en los 19.5028
pesos por dolar, lo que represento
una depreciacion de 0.59 por ciento
u 11.36 centavos, con respectoa su
dato de cierre previo, segln cifras del
Banxico.

las lecciones del reciente episodio
inflacionario.

Sin embargo, Alfredo Coutifio,
director para América Latina en
Moody 's Analytics, indic6 que el
banco central corre un riesgo in-
necesario al acelerar el retiro del

Janneth Quiroz, directora de
analisis economico en Monex, dijo
que estaba ampliamente descontado
por el mercado; sin embargo, dentro
del comunicado, lo relevante fue la
expectativa de los proximos ajustes.

“El que veamos que latasade
interés disminuyavaajugar notana
favor del tipo de cambio; sin embar-
go, creo que lo que podria estar influ-
yendo mas en su cotizacion seran las
noticias que se vayan dando sobre
los aranceles”, agregd.—valeria Lépez

freno monetario en un entorno de
creciente brecha inflacionaria.
“Aunque el argumento del banco
detras del relajamiento monetario
ha sido su creencia de que la infla-
cién va a ceder como resultado de
la desaceleracion econdmica, la

verdadera razon mas bien parece
ser su preocupacion por el creciente
riesgo de recesidn”, asevero.

RIESGOS INFLACIONARIOS

Banxico considerd que el balance
de riesgos respecto de la trayecto-
ria prevista para la inflacién en el
horizonte de prondstico, si bien se
mantiene sesgado al alza, ha mejo-
rado conforme los choques globales
se han ido resolviendo.

Entre los riesgos al alza se en-
cuentran ladepreciacion cambiaria,
disrupciones por conflictos geopo-
liticos o politicas comerciales, per-
sistencia de lainflacién subyacente,
presiones de costos y afectaciones
climéticas.

Entre los riesgos a la baja, men-
ciond una actividad econémica
menor a la anticipada, un menor
traspaso de algunas presiones de
costosy que el traspaso deladepre-
ciacién cambiaria alainflacién sea
menor al anticipado.





