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Destacan esfuerzo para reponer fondos de estabilización

“Consolidación fiscal, un paso en la dirección correcta”
Yolanda Morales/Enviada

yolanda.morales@eleconomista.mx

Washington, D.C. La meta 
que mantiene México de redu-
cir su déficit fiscal a 4% del PIB 
este año, “es sin duda un paso 
en la dirección correcta al que 
damos la bienvenida en el Fondo 
Monetario Internacional (FMI)”, 
observó la subdirectora de asun-
tos fiscales en el organismo, Era 
Dabla Norris.

Pero “es conveniente que las 
autoridades fiscales mantengan 
una posición suficientemen-
te flexible para responder a los 
choques externos que pueden 
presentarse si continúa la in-
certidumbre por los aranceles”, 
consignó.

Entrevistada por El Economista, 
refirió la información contenida 
en el reporte que recién divulgó el 
FMI, el World Economic Outlook 
(WEO), para advertir que la incer-
tidumbre puede presionar a la baja 
las expectativas de crecimiento 
y bajo ese escenario, los ingresos 
públicos y tributarios pueden ser 
inferiores del estimado.

“El enfoque de la política fis-
cal debe mantenerse flexible para 
responder de forma ágil a las con-
diciones, de manera que puedan 
ajustarse conforme se presentan 
los eventos”.

Reconoció que las autoridades 
mexicanas destacan entre las de 
América Latina por su compro-
miso con la consolidación fiscal.

Es verdad que la mayoría de los 

 Recomienda 
a las autorida-
des mexicanas 
mantenerse vigi-
lantes y alerta 
para reaccio-
nar ante el reto 
que representa 
un menor creci-
miento econó-
mico por el con-
texto mundial de 
incertidumbre.

fondos de estabilización de Méxi-
co se agotaron tras la pandemia, 
pero en el FMI tenemos entendi-
do que el gobierno comenzó una 
estrategia para reponerlos desde 
fines del año pasado y ahora mis-
mo cuentan con recursos equiva-
lentes a 0.5% del PIB, señaló.

Son recursos que pueden po-
tencialmente compensar algu-
na contingencia y que sin duda 
otorgan cierta flexibilidad al país. 
Esa es una de las principales reco-
mendaciones que hemos hecho a 
las autoridades: reponer los fon-
dos de estabilización para reducir 
su exposición a posibles choques, 
subrayó.

La funcionaria accedió a co-
mentar que el gobierno de México 
sigue racionando el gasto público 

en aras de su compromiso con la 
consolidación fiscal.

Está protegiendo las priorida-
des y es uno de los caminos que 
tiene. Pero en el FMI han hecho 
otras recomendaciones que pue-
den ayudar a abrir un espacio fis-
cal que otorgue márgenes de ma-
niobra para enfrentar choques.

Y es ahí donde caben los sub-
sidios regresivos, como los del 
combustible. Refirió que los go-
biernos dirigen en promedio en-
tre 1 y 1.5% del presupuesto pú-
blico para solventar los subsidios 
a combustibles. Herramienta que 
además es regresiva.

El objetivo será reorientar los 
recursos dedicados a subsidiar 
combustibles para hacerlo más 
eficiente.  

El mayor nivel en seis años

En el 2025, deuda del gobierno 
será de 60.7% del PIB: FMI
•Encarecimiento de 
fondeo la causa; su pico 
será en el 2026, cuando 
llegue a 61.1% del PIB

Yolanda Morales/ Enviada
yolanda.morales@eleconomista.mx

W ashington, D.C. En 
el primer año de la 
administración 
de Claudia Shein-
baum, la deuda 

general del gobierno alcanzará una 
proporción de 60.7 puntos del PIB y 
será el nivel más alto de los últimos 
seis años. 

Esta métrica de deuda incluye las 
obligaciones del gobierno central, 
fondos de seguridad social, empre-
sas públicas, bancos de desarrollo, el 
Fondo Nacional de Infraestructura y 
la Corporación Nacional de Seguros y 
Fianzas. 

Según los cálculos de la organiza-
ción financiera esta proporción de la 
deuda continuará por debajo del pro-
medio que gestionarán los gobiernos 
de economías emergentes, equivalente 
a 73.6% del PIB.

Al interior del Fiscal Monitor, el re-
porte semestral donde el FMI revisa el 
estado de las finanzas públicas de los 
191 países miembros, proyectaron que 
la deuda alcanzará su pico en el 2026, 
cuando promediará el equivalente a 
61.1 puntos del PIB y ahí se sostendrá al 
menos hasta el 2030.

Este incremento incorporará bási-
camente el pago de intereses y el ma-
yor costo del fondeo, consecuencia del 

encarecimiento de las condiciones de 
crédito por los aranceles.

Según los economistas del FMI, el 
déficit fiscal de México alcanzará una 
moderación desde 5.7% del PIB al que 
llegó el año pasado, producto de la po-
lítica expansiva que lideró el ex pre-
sidente Andrés Manuel López Obra-
dor, a 4% del PIB que está impulsando 
el gobierno de la presidenta Claudia 
Sheinbaum.

Los expertos del FMI esperan que 
este déficit llegará a 2.9% del PIB en 
el 2027 y que ahí se mantendrá al me-
nos hasta el 2030. Un nivel que pese a 
la moderación, seguirá por arriba del 
previo a la pandemia, que estaba en 
2.3% del PIB.

Pese al registro, el déficit público de 
México se mantiene debajo del prome-
dio que administran los emergentes, 
que está en 6.1% del PIB y del que ges-
tionarán de aquí al 2030 que fluctuará 
entre 3.9 y 5.3% del PIB.

Para el défi-
cit fiscal de 
México espe-
ran que se 
alcanzará 
una modera-
ción desde 
5.7% del 
PIB del año 
pasado a 
4% del PIB 
que está 
impulsando 
el gobierno 
federal.

 Ingresos por aranceles 
aliviará presión de EU
Al interior del informe, los expertos del 
FMI calcularon que la recaudación de 
recursos que logrará Estados Unidos 
por la aplicación de los aranceles ayu-
dará a el gobierno de ese país a llevar 
su déficit a 6.5% del PIB para este año. 
Esta proporción será inferior a 7.3% del 
PIB que registró en el  2024.

Dada la incertidumbre de la ejecu-
ción de estos aranceles y ante la ausen-
cia de una estrategia clara por parte de 
Estados Unidos que permita anticipar 
el tiempo de duración y magnitud de 
los mismos, advirtieron que esta pre-
visión podría también variar.

Deuda mundial arriba
Según las previsiones actualizadas del 
FMI, la deuda mundial de los gobiernos 
crecerá en 2.8 puntos porcentuales a 
95.1% del PIB.

En el documento estimaron que po-
dría aumentar más al recibir el impacto 
de la incertidumbre que ha generado la 
política arancelaria del presidente de 
Estados Unidos.

En el lanzamiento del reporte, el 
director de asuntos fiscales del orga-
nismo, Vitor Gaspar, consideró que 
ante la creciente incertidumbre por 
la política comercial, los ministros de 
finanzas deben actuar de manera ur-
gente y decisiva.

El llamado es a  poner la casa en 
orden ante nuevas y potenciales tur-
bulencias. “Se debe apostar por un 
equilibrio complicado: abogar por un 
ajuste fiscal gradual con pazos creíbles 
a mediano plazo que ayude a reducir 
pasivos mientras se generan fondos de 
estabilización”.
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Rumbo a estabilizarse
Los expertos del Fondo esperan que la deuda como pro-
porción del PIB se estabilizará alrededor de 61% del PIB.
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