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ACTUALMENTE, LA CALIFICACION DE ESPANA ES DE “BBB” EN S&P Y FITCH

o

Rescates obligan a degradacion: BofA

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL RESCATE de los gobiernos loca-
les de Espafia podria motivar una
degradacion de la calificacion cre-
diticia, lo que daria paso inmediato
a la intervencion de sussociosen la
Union Europea, anticiparon ana-
listas del Bank of America- Merrill
Lynch (BofA-ML).

En un analisis especial, distri-
buido entre clientes de Espafia, ex-
pertos de la firma asumieron que al
seguir sumandose gobiernos loca-
les al rescate puiblico las calificado-
rasrecortaran irremediablemente la
nota crediticia del soberano.

Calificacion que hoy se encuen-
tra en el primer escalon del gra-

do de inversion, que es “BBB”,
en Standard and Poor’s y Fitch
Ratings.

En este contexto, refirieron, es
previsible que la incertidumbre al-
cangzara a Italia, lo que claramen-
te se puede identificar como un
“contagio mayor”™.

En el analisis, titulado “Las cua-
tro razones que llevarian a la inter-
vencion de Espafia”, consideraron
que “conforme se aproxima el fi-
nal del afio, el gobierno espafiol
tendrad mayor presion para salir al
mercado a fondear el rescate de sus
autonomias”.

En el nivel en el que hoy se en-
cuentran las primas para Espafia,
dijeron, “la emision de bonos sera
practicamente imposible™

@ Conforme se aproxima
el final del atio, el gobier -
no espanol tendrd mayor

presion para salir al mer-

cado a fondear el rescate
de sus autonomias”.

BofA
LOS DETONANTES

De acuerdo con el analisis, las ne-
cesidades de fondeo para Espaiia
aumentaran para el ano proximo,
simplemente al agregar el costo de
los rescates a las autonomias.
También es de esperarse un au-
mento en la deuda publica de Es-
pana, lo que llevara a una accion de

calificacion a la baja que cortaria la
nota de “grado de inversion™ pa-
ra llevar las emisiones soberanas al
escalon de “titulos especulativos”,
precisaron.

Al suceder esta reaccion de las
agencias calificadoras, se espe-
raria un mayor contagio hacia el
mercado italiano, que en opinién
del BofA “podria obligar al Ban-
co Central Europeo (BCE) a una
intervencion”.

Sino fuera ése el caso, otro es-
cenario motivaria la intervencion
internacional.

“Para el otofio, la Union Euro-
pea podria orillar a Espafia a soli-
citar un rescate ante la mayor ten-
sion que mostrara el mercado tras
conocerse el desempenio del PFIBen

el tercer trimestre”, debido alare-
cesion que enfrenta el pais.

No obstante a estas observacio-
nes, los analistas de BofA refirie-
ron que en este momento el ries-
go de una intervencion total esta
acotado.

Sin embargo, las noticias de
mayores peticiones de rescate pa-
ra los gobiernos locales podrian
seguir sumandose, presionando al
gobierno, advirtieron.

El semanario especializado The
Economist dedicé su portada a Es-
pafia, con un juego de palabras en
inglés que se refiere al nombre del
paisyeldolor de ser la cuarta eco-
nomia rescatada de la eurozona
(S PAIN, diceel titular de portada).
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