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Calificadoras intensifican riesgo de
crisis en Europa
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Las agencias de calificacion de riesgo agudizan la crisis de la deuda en Europa y sus prondsticos negativos
sobre los paises empujan a éstos a caer aun mas, de acuerdo con un estudio realizado por la Universidad de
St. Gallen, Suiza.

De acuerdo a uno de los autores del estudio, el catedratico en Economia, Manfred Gartner, las agencias de
calificacion de riesgo hicieron mas estrictos sus criterios a partir de 2008, con lo que impulsaron la crisis
de la deuda soberana en Europa.

Declard que es dificil pensar que se trata de meras casualidades. Las agencias estadunidenses de calificaciéon
de riesgo Standard & Poor’'s Moody'’s y Fitch, las tres de Estados Unidos, negaron en forma vehemente la
conclusion principal de la investigacion realizada por los expertos.

Gartner y otro de los autores del estudio, Biorn Griesbach estudiaron y compararon los datos de 25 paises de
la OCDE (Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico), cuya sede esta en Paris, entre los
afos de 2009 al 2011.

Fitch proporcion6 a los autores la informacion que éstos solicitaron.Standard & Poor’s y Moody'’s se
negaron a entregar la informacion, de acuerdo a los autores de la investigacion.

Los expertos sefalaron que las fuertes bajas a la calificacion por parte de esas agencias a paises como
Espafia, Portugal e Irlanda no se justificaban con la situacion econémica ni con el estado de sus finanzas
publicas.

Los expertos expusieron ese caso y otros de paises europeos con problemas de deuda publica, y concluyeron
gue la baja de calificacién cred una situacion tal en la que esas profecias se autocumplieron. Destacaron que
los argumentos de las agencias para llevar a cabo la degradacion de la calificacion del pais no fueron sélidos
ni estuvieron bien fundamentados.

Desde la perspectiva de los investigadores, esas agencias de calificaciéon de riesgo han sido los detonadores
centrales e impulsores de la crisis de la deuda en Europa.

La conclusién del estudio apunta: bajas de calificacion a un nivel que no resulta comprensible de acuerdo a lo
datos facticos “son la causa central y el resorte de la crisis europea de la deuda”.

Las tres mencionadas son las agencias de calificacion de riesgo mas importantes a nivel internacional y las
tres son estadunidenses.



