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Castiga Moody's a Axtel

NEGOCIOS / Staff

Monterrey, México (7 Agosto 2012).- La agencia Moody's Investors Service rebajé este martes su calificacion a Axtel a "Caa2", desde
"Caal", ya que consideran que la telefénica regiomontana tiene una mayor probabilidad de caer en impago, debido a su apretada posicién de
liquidez y su débil desempefio operativo.

La agencia calificadora reafirmd, mediante un comunicado a la Bolsa, la calificacion de "Caa2" de las notas globales de Axtel, y mantiene una
perspectiva negativa.

Esta rebaja afecta a 765 millones de dolares en deuda -275 millones de délares de notas globales senior quirografarias al 7.625 por ciento con
vencimiento en el 2017 y notas globales senior quirografarias por 490 millones de ddlares al 9 por ciento con vencimiento en el 2019.

"El bajo nivel de efectivo disponible al 30 de junio de 694 millones de pesos arroja dudas sobre la habilidad de la empresa para enfrentar
proximas salidas de efectivo, principalmente de las necesidades de capital de trabajo asi como unos 450 millones de pesos de pagos de
intereses semianuales, que se vencen en agosto / septiembre y febrero / marzo de las notas calificadas"”, afirm6 la agencia en su comunicado.

Aunque la telefénica tiene una linea de crédito de 40 millones de ddlares disponible, Moody's considera que esta es una salvaguarda limitada
para financiar una mayor necesidad de capital de trabajo. Ademas, la empresa debe de mantener un relacion deuda-flujo operativo menor a
3.25 para poder acceder a 20 millones de la linea de crédito, lo que puede resultar dificil para Axtel debido a presiones sobre los margenes y
la volatilidad del tipo de cambio.

Directivos de Axtel anunciaron en su Ultima conferencia con analistas tras los resultados del segundo trimestre que buscan la venta de activos
no estratégicos o una recapitalizacion de entre 200 millones y 300 millones de délares, recordd Moody's.

No obstante, consideran que existe incertidumbre sobre la habilidad de la telefénica de revertir de manera significativa y sostenible su débil
desempefio operativo.

"Las calificaciones (de "Caa2") reflejan los retos que surgen de la fuerte competencia del dominante Telmex, y la mayor oferta de servicios de
banda ancha y telecomunicaciones de operadores de cable", afirmo la empresa.

"Las inversiones de Axtel en su red en los Ultimos afios mitigan un poco estos aspectos negativos".

Moody's advirtié que la calificacion podria bajar mas si empeora la posicion de liquidez de Axtel por sus resultados operativos, o si el peso se
debilita frente al ddlar.



