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(FITCH) AUMENTAR AYUDA A EUROPA HARIA BAJAR "AAA" DE ALEMANIA

MEXICO, agosto. 8.- La calificadora Fitch reafirmo el rating de largo plazo de Alemania en "AAA", con perspectiva estable, reflejando
el fuerte comportamiento del crédito y el mejor desempefio econémico en los dos Ultimos afios, pero sefiala que si aumenta su
participacion en los fondos de rescate europeos podria perder su calificacion "AAA".

La calificadora sefiala que en un contexto de fragil recuperacion global y la intensificacion de la crisis de la eurozona, Alemania ha
registrado fuerte crecimiento del PIB y una tendencia a la baja en el desempleo, en parte como resultado de las anteriores reformas
estructurales.

Respecto a las condiciones monetarias que hay en Europa, Fitch considera que son acomodaticias para Alemania debido a la fuerte
posicion ciclica de la economia.

Asimismo dice que como consecuencia de los flujos de capital de refugio seguro, los rendimientos también se encuentran en niveles
extremadamente bajos, dice la calificadora.

Por otra parte, sefiala que existen riesgos que podria presionar a la baja en la calificacion, como puede ser que quede expuesta al
componente sistémico de la crisis. Una recesion significativamente mas profunda de sus grandes socios comerciales de la zona del
euro también podria empujar a Alemania en recesion, con repercusiones negativas para la politica fiscal.

Por otra parte, una importante contribucion adicional a los fondos de rescate de la eurozona podria empujar al nivel de la deuda
alemana por encima del 90% del PIB, cerca del limite superior que Fitch considera consistente con una calificacion "AAA".
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