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Sufre Axtel
nueva baja
en calificacion

> Advierte agencia
sobre débil liquidez
v desempeno operativo

de telefonica regia

EL NORTE / Staff

La agencia Moody's Investors
Service redujo la calificacion cre-
diticia a Axtel, de “Caal™ a“Caa2”,
al considerar que la telefonica re-
giomontana tiene una mayor pro-
babilidad de caer en impago de-
bido a su apretada posicion de
liguidez y su débil desempefio
operativo.

La rebaja afecta a notas de
deuda por 765 millones de do-
lares, de los cuales 275 millo-
nes de dalares con una tasa de
interés del 7625 por ciento ven-
cen en el 2017 y 490 millones
con una tasa del 9.0 por ciento
en el 2019,

“El bajo nivel de efectivo dis-
ponible al 30 de junio, de 694 mi-
llones de pesos (unos 52.3 millo-
nes de dolares), arroja dudas so-
bre la habilidad de la empresa
para enfrentar proximas salidas
de efectivo”, apunto Moody's en
un comunicado.

Afiadio que las preocupacio-
nes estan centradas en las necesi-
dades de capital de trabajo de Asx-
tel asi como en vencimientos por
450 millones de pesos (unos 33.9
millones de dolares) correspon-
dientes a intereses semianuales
que se vencen entre agosto y sep-
tiembre, y entre febrero v marzo
Proximos.

Aunque la telefonica tiene
una linea de crédito de 40 mi-
llones de dalares disponible,
Moody’s considera que ésta es
una salvaguarda limitada para fi-
nanciar una mayor necesidad de
capital de trabajo.

Ademas, apunto la agencia

calificadora, la empresa debe
mantener un relacion deuda-flu-
jo operativo menor a 3.25 para po-
der acceder a 20 millones de esa
linea de crédito, lo que puede re-
sultarle dificil debido a presiones
sobre sus margenes y la volatili-
dad del tipo de cambio.

Directivos de Axtel anuncia-
ron en su dltima conferencia con
analistas, tras los resultados del
segundo trimestre, que buscan
la venta de activos no estratégi-
cos 0 una recapitalizacion de en-
tre 200 millones y 300 millones
de dalares.

Sin embargn, Moody's consi-
dera que hay incertidumbre so-
bre la habilidad de la telefonica
de revertir de manera significati-
vay sostenible su débil desempe-
1o operatvo.

Laescala

Calificaciones de Moody's sobre
obligaciones alargo plazo.

GRADO DE INVERSION

> Aaa (el de més alta calidad)

> Aal, Aa2, Aad

{riesgo de crédito muy bajo)

> A1, A2 A3 (bajo riesgo crediticio)
> Baal, Baa2, Baad

{riesgo moderada)

GRADO ESPECULATIVO
("BONO BASURA™

> Bal, Ba2, Ba3

{calidad de crédito cuestionable)
»B1,B2.B3

{alto riesgo crediticio)

» Caal, Caa2, Caal

{riesgo de crédito muy alto)

> Ca

{Con frecuencia en incumplimiento)
*C

{La mas baja; tpicamente

en incumplimiento)




