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Inversionistas esperan mas liguidez a
largo plazo: Fitch
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Los inversionistas europeos estan preocupados por el empeoramiento de las perspectivas para los bancos y
consideran que necesitaran que el Banco Central Europeo (BCE) inyecte de nuevo liquidez a largo plazo.

Asi se desprende de la encuesta trimestral que la agencia de medicion de riesgo Fitch llevo a cabo a
inversionistas europeos.

El BCE inyecto liquidez por valor de 1 billén de euros a tres afios en dos operaciones, una a finales de
diciembre del pasado afio y la otra a finales de febrero de este afio.

Una mayoria del 53% de los consultados considera que las condiciones fundamentales al crédito para los
bancos se deterioraran.

Este porcentaje supone un maximo y supera el 45% de la encuesta del segundo trimestre y el 38% del primer
trimestre de este afio.

Ademas, indica el final de la recuperacion temporal que sigui6 a las dos operaciones de inyeccion de liquidez
del BCE, segun Fitch.

La encuesta también revela que el 24% de los inversionistas piensa que los bancos afrontan el reto mas dificil
de refinanciacién, por encima del 13% de abril y del 22% de enero.

La deuda soberana sigue siendo el principal factor de preocupacion, segun el 60% de los participantes en la
encuesta.

El gobernador del Banco de Francia, Christian Noyer, dijo en una entrevista con la revista Le Point que el BCE
podria comprar deuda soberana en el mercado secundario, algo que no hace desde marzo.

Noyer afiadio que la situacion de Espafia no es comparable a la de Grecia y que la actuacion del BCE sera
suficiente para repercutir en los mercados.

Ademas, el BCE no contempla la salida de Grecia de la zona del euro, segun Noyer, que es miembro del
consejo de gobierno del BCE.

Noyer asegur6 que ademas de comprar bonos en el mercado secundario, el BCE podria aplicar nuevas
medidas no convencionales para influir en los mercados de bonos, aunque no dio detalles.

“Respetando nuestro mandato, podemos adoptar nuevas y muy significativas medidas no convencionales y
hemos demostrado esto varias veces”, agreg6 Noyer.

ESTABILIDAD
El BCE indicé en su boletin mensual de agosto, que “los gobiernos deben estar dispuestos a activar la FEEF y
el MEDE (fondos temporal y permanente de rescate, respectivamente) en el mercado de deuda en caso de



gue existan circunstancias excepcionales en los mercados financieros y riesgos para la estabilidad financiera,
con una condicionalidad estricta y efectiva acorde con las directrices establecidas”.

El BCE, “en el marco de su mandato de mantener la estabilidad de precios a medio plazo y en el ejercicio de
su independencia en la determinacion de la politica monetaria, puede llevar a cabo operaciones de mercado
abierto en firme del tamafio adecuado para alcanzar su objetivo”.

Asimismo, la entidad monetaria sefiala que “el consejo de gobierno podria considerar la adopcién de nuevas
medidas de politica monetaria no convencionales acordes con la necesidad de reparar la transmision de la
politica monetaria”.

En el curso de las proximas semanas, el Eurosistema determinara las modalidades adecuadas de dichas
medidas, segun el informe mensual, que reiteré las palabras de Draghi del pasado jueves.
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