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FITCH RATIFICA LA CALIFICACíÓN DE AA-(MEX) DE IRAPUATO, GUANAJUATO  

>> MÉXICO, D.F. (AGOSTO 09, 2012): FITCH RATINGS RATIFICÓ LA CALIFICACíÓN DE AA-(MEX) CORRESPONDIENTE A LA 
CALIDAD CREDITICIA DEL MUNICIPIO DE IRAPUATO, GTO., CUYO SIGNIFICADO ES DE MUY ALTA CALIDAD CREDITICIA; LA 
PERSPECTIVA CREDITICIA SE MANTIENE ESTABLE. 

DENTRO DE LAS FORTALEZAS CREDITICIAS QUE APOYAN LA CALIFICACíÓN DEL MUNICIPIO DESTACAN LA BAJA 
ESTRUCTURA DE GASTO OPERACIONAL QUE HA PERMITIDO QUE LA GENERACíÓN DE AHORRO INTERNO (FLUJO LIBRE 
PARA REALIZAR INVERSíÓN Y/O SERVIR DEUDA) SE MANTENGA SÓLIDA EN TÉRMINOS RELATIVOS A LOS INGRESOS 
FISCALES ORDINARIOS (IFOS O INGRESOS DISPONIBLES); HISTÓRICAMENTE DICHA RAZÓN SE HA UBICADO POR ENCIMA 
DE LO OBSERVADO EN LA MEDIANA DEL GRUPO DE MUNICIPIOS CALIFICADOS POR FITCH (GMF); COMO CONSECUENCIA, 
LA ENTIDAD TAMBíÉN HA REGISTRADO ELEVADOS NIVELES DE INVERSíÓN. POR OTRA PARTE, NO OBSTANTE EL MAYOR 
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO REGISTRADO AL CIERRE DE 2011, LOS INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO RELATIVO Y 
SOSTENIBILIDAD CONTINÚAN ACORDES AL ACTUAL NIVEL DE CALIFICACíÓN; Y LA POSICíÓN DE LIQUIDEZ SE MANTIENE 
FUERTE. 

POR OTRO LADO, LA CALIFICACíÓN SE VE LIMITADA PRINCIPALMENTE POR UNA ALTA DEPENDENCIA DE INGRESOS 
FEDERALES, CARACTERÍSTICA COMÚN DE LOS MUNICIPIOS MEXICANOS, SIENDO MAYOR PARA EL CASO DE IRAPUATO. 
ASIMISMO, EL MUNICIPIO CUENTA CON UN DOBLE SISTEMA DE PENSIONES Y JUBILACIONES, POR LO QUE EL PAGO DE 
LAS OBLIGACIONES ASOCIADAS A ESTE RUBRO CUBIERTO CON GASTO CORRIENTE, PUDIERA REPRESENTAR UNA 
CONTINGENCIA PARA LAS FINANZAS MUNICIPALES EN EL LARGO PLAZO. SIN EMBARGO, ES IMPORTANTE DESTACAR 
QUE EL PERSONAL CON UNA ANTIGÜEDAD INFERIOR A 20 AÑOS HA SIDO INCORPORADO AL INSTITUTO DE SEGURIDAD 
SOCIAL DEL ESTADO DE GUANAJUATO (ISSEG), LIMITANDO LA CONTINGENCIA PARA LAS FINANZAS MUNICIPALES. 

EN 2011, LOS INGRESOS PROPIOS DE IRAPUATO ALCANZARON UN MÁXIMO HISTÓRICO DE $276.1 MILLONES DE PESOS 
(MDP) CRECIENDO 26.3% RESPECTO AL AÑO PREVIO, EXPLICADO PRINCIPALMENTE POR LA ACTUALIZACíÓN DEL 
PADRÓN CATASTRAL, ASÍ COMO POR LA IMPLEMENTACIÓN DE MEDIDAS DE FISCALIZACíÓN QUE BENEFICIARON LA 
RECAUDACíÓN DE IMPUESTOS. SIN EMBARGO, EL COEFICIENTE DE EFICIENCIA RECAUDATORIA (INGRESOS PROPIOS 
SOBRE INGRESOS TOTALES) AÚN SE ENCUENTRA POR DEBAJO DE LA MEDIANA DEL GMF (29.7% VS. 21.7%), LO CUAL 
REPRESENTA UN ÁREA DE OPORTUNIDAD PARA LAS FINANZAS MUNICIPALES. LO ANTERIOR, EN CONJUNCíÓN CON EL 
CRECIMIENTO DE LOS RECURSOS FEDERALES, IMPLICÓ UN CRECIMIENTO DE 18.7% EN EL AÑO PARA LOS IFOS. 

EN 2011, EL GASTO OPERACIONAL ASCENDíÓ A $610.9 MDP Y REPRESENTÓ 76.7% DE LOS IFOS, COMPARANDO 
FAVORABLEMENTE RESPECTO A LA MEDIANA DEL GMF (89.4%). POR TANTO, EL AHORRO INTERNO ASCENDíÓ A 228 MDP, 
SI BIEN EN TÉRMINOS DE LOS IFOS AÚN SE MANTIENE FUERTE AL REPRESENTAR 27.2% (GMF: 10.6%), DICHA RAZÓN HA 
PRESENTADO UNA TENDENCIA DECRECIENTE EN LOS ÚLTIMOS AÑOS. POR SU PARTE, LA INVERSíÓN MUNICIPAL 
PRESENTÓ UN IMPORTANTE CRECIMIENTO IMPULSADA POR RECURSOS CREDITICIOS Y REPRESENTÓ 48.9% DE LOS 
IFOS EN 2011. ASIMISMO, SE OBSERVÓ UNA FUERTE POSICíÓN DE LIQUIDEZ LA CUAL REPRESENTÓ EL 18.8% DE LOS 
INGRESOS TOTALES Y UNA DISMINUCíÓN EN LOS PASIVOS NO BANCARIOS. 

AL PRIMER SEMESTRE DE 2012, SE OBSERVÓ UN COMPORTAMIENTO POSITIVO TANTO EN LOS INGRESOS PROPIOS 
COMO EN LAS PARTICIPACIONES FEDERALES, LO CUAL PERMITíÓ UN CRECIMIENTO DE 3.6% EN LOS IFOS, RESPECTO AL 
MISMO PERIODO DEL AÑO ANTERIOR. POR SU PARTE, EL GASTO OPERACIONAL MUESTRA UNA VARIACíÓN DE 12.4%. 
CON BASE EN LO ANTERIOR, SE ESTIMA QUE EN 2012 EL AHORRO INTERNO SE UBIQUE EN NIVELES CERCANOS AL 20% 
DE LOS IFOS. 

AL 30 DE JUNIO DE 2012, IRAPUATO PRESENTÓ UN SALDO DE DEUDA DIRECTA POR $292.9 MDP EL CUAL CORRESPONDE 
A UN CRÉDITO CONTRATADO CON LA BANCA COMERCIAL EN PERÍóDO DE DISPOSICíÓN, CON TASA DE INTERÉS 
VARIABLE Y VENCIMIENTO EN OCTUBRE DE 2025. ASIMISMO, UNA VEZ DISPUESTO EL FINANCIAMIENTO EN SU 
TOTALIDAD (HASTA $330 MDP), SE ESTIMA QUE SU SERVICIO CONSUMIRÁ APROXIMADAMENTE EL 20% DEL AHORRO 
INTERNO EN LOS PRÓXIMOS AÑOS. CABE MENCIONAR QUE LA ACTUAL ADMINISTRACIÓN NO TIENE PLANES 
ADICIONALES DE FUTURO ENDEUDAMIENTO DIRECTO. 

EN MATERIA DE SEGURIDAD SOCIAL, EL MUNICIPIO REALIZA APORTACIONES AL INSTITUTO MEXICANO DEL SEGURO 
SOCIAL (IMSS) POR CONCEPTO DE PENSIONES, JUBILACIONES Y SERVICIOS MÉDICOS; ADICIONALMENTE, LOS 
JUBILADOS Y PENSIONADOS RECIBEN UN PAGO POR PARTE DE LA ENTIDAD, EL CUAL SE CUBRE CON GASTO 
CORRIENTE Y ASCENDíÓ A $7.6 MDP (0.9% / IFOS) EN 2011. AL 30 DE JUNIO DE 2011, LA ENTIDAD REPORTÓ 2,582 
EMPLEADOS ACTIVOS Y 182 JUBILADOS Y PENSIONADOS. POR OTRA PARTE, LOS SERVICIOS DE AGUA Y SANEAMIENTO 



EN EL MUNICIPIO SON PROVISTOS POR LA JAPAMI; DE ACUERDO CON LA ÚLTIMA INFORMACíÓN DISPONIBLE, PRESENTÓ 
RESULTADOS SUPERAVITARIOS EN EL PERIODO 2006-2010 Y NO HA RECIBIDO TRANSFERENCIAS POR PARTE DEL 
MUNICIPIO. CON BASE EN LO ANTERIOR, ACTUALMENTE FITCH NO CONSIDERA QUE LA OPERACíÓN DE ESTE 
ORGANISMO REPRESENTE UNA CONTINGENCIA PARA LAS FINANZAS DE LA ENTIDAD. 

EL MUNICIPIO DE IRAPUATO ES EL SEGUNDO EN IMPORTANCIA EN EL ESTADO DE GUANAJUATO (AA(MEX)PCP), SE UBICA 
EN EL SURESTE DEL MISMO FORMANDO PARTE DEL CORREDOR INDUSTRIAL DEL BAJÍó. SU POBLACíÓN EN 2010 
ASCENDíÓ A 529 MIL HABITANTES (9.7% / GTO.) Y REGISTRÓ UNA TASA MEDIA ANUAL DE CRECIMIENTO DE 2.7% EN EL 
PERIODO 2005-2010, NIVEL SUPERIOR AL PROMEDIO NACIONAL (1.7%). DENTRO DE LAS INDUSTRIAS QUE SOBRESALEN 
EN LA ECONOMÍá DE LA ENTIDAD SE ENCUENTRAN LA FARMACÉúTICA, AGRO-INDUSTRIAL Y AUTOMOTRIZ, 
PRINCIPALMENTE. FINALMENTE, DE ACUERDO CON EL CONAPO, IRAPUATO REPORTA UN GRADO DE MARGINACíÓN MUY 
BAJO, UBICÁNDOSE COMO EL MUNICIPIO 109 MENOS MARGINADO ENTRE LOS 188 MUNICIPIOS DEL PáÍS CON MÁS DE 100 
MIL HABITANTES. 

CONTACTOS FITCH RATINGS: NUVIA MARTÍNEZ (ANALISTA LÍDER) ANALISTA FITCH MÉXICO S.A. DE C.V. 

BLVD. MANUEL ÁVILA CAMACHO NO. 88, EDIFICIO PICASSO, MÉXICO D.F. 

ALEJANDRO GUERRERO (ANALISTA SECUNDARIO) ANALISTA HUMBERTO PANTI (PRESIDENTE DEL COMITÉ DE 
CALIFICACíÓN) SENIOR DIRECTOR RELACíÓN CON MEDIOS: DENISE BICHARA, DENISE.BICHARA@FITCHRATINGS.COM, 
MONTERREY, N.L. 

LAS CALIFICACIONES ANTES SEÑALADAS FUERON SOLICITADAS POR EL EMISOR, O EN SU NOMBRE, Y POR LO TANTO, 
FITCH HA RECIBIDO LOS HONORARIOS CORRESPONDIENTES POR LA PRESTACíÓN DE SUS SERVICIOS DE CALIFICACíÓN. 

LA ÚLTIMA REVISíÓN DE IRAPUATO, GUANAJUATO SE REALIZÓ EL 23 DE AGOSTO DE 2011. 

LA INFORMACIÓN FINANCIERA CONSIDERADA PARA LA CALIFICACíÓN CORRESPONDE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 
AVANCE PRESUPUESTAL A JUNIO DE 2012 Y LA LEY DE INGRESOS Y PRESUPUESTO DE EGRESOS 2012. 

LA INFORMACíÓN UTILIZADA EN EL ANÁLISIS DE ESTA CALIFICACíÓN FUE PROPORCIONADA POR EL MUNICIPIO DE 
IRAPUATO, GUANAJUATO Y/U OBTENIDA DE FUENTES DE INFORMACíÓN PÚBLICA, INCLUYENDO LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. EL PROCESO DE CALIFICACíÓN TAMBíÉN PUEDE INCORPORAR INFORMACíÓN DE OTRAS FUENTES DE 
INFORMACíÓN EXTERNAS, TALES COMO COMO LAS ESTADÍSTICAS COMPARATIVAS Y LOS DATOS SOCIOECONÓMICOS 
MUNICIPALES, ESTATALES Y NACIONALES. PARA MAYOR INFORMACíÓN SOBRE IRAPUATO, ASÍ COMO PARA CONOCER 
EL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACíÓN ASIGNADA, LOS PROCEDIMIENTOS PARA DAR SEGUIMIENTO A LA CALIFICACíÓN, 
LA PERIODICIDAD DE LAS REVISIONES, Y LOS CRITERIOS PARA EL RETIRO DE LA CALIFICACíÓN, PUEDE VISITAR 
NUESTRAS PÁGINAS WWW.FITCHMEXICO.COM Y WWW.FITCHRATINGS.COM. 

LA CALIFICACIÓN MENCIONADA ANTERIORMENTE, CONSTITUYE UNA OPINíÓN RELATIVA SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA 
DE IRAPUATO, CON BASE EN EL ANÁLISIS DE SU DESEMPEÑO FINANCIERO Y DE SU ESTRUCTURA ECONÓMICA, JURÍDICA 
Y FINANCIERA SIN QUE ESTA OPINíÓN SEA UNA RECOMENDACíÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER CUALQUIER 
INSTRUMENTO COLOCADO EN EL MERCADO DE VALORES. 

LA INFORMACíÓN Y LAS CIFRAS UTILIZADAS PARA LA DETERMINACíÓN DE ESTA CALIFICACíÓN DE NINGUNA MANERA 
SON AUDITADAS POR FITCH MÉXICO, S.A. DE C.V., POR LO QUE SU VERACIDAD Y AUTENTICIDAD SON RESPONSABILIDAD 
DE LA EMISORA Y/O DE LA FUENTE QUE LAS EMITE. 

LAS METODOLOGÍáS UTILIZADAS POR FITCH RATINGS PARA ASIGNAR ESTA CALIFICACíÓN SON: -- METODOLOGÍá DE 
CALIFICACíÓN DE ENTIDADES RESPALDADAS POR INGRESOS FISCALES, AGO. 15, 2011 -- METODOLOGÍá DE 
CALIFICACíÓN DE GOBIERNOS LOCALES Y REGIONALES, FUERA DE LOS EEUU, MAR. 5, 2012 TODAS LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. 

POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHMEXICO.COM/. 
ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACíÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN 
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHMEXICO.COM. LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y 
METODOLOGÍáS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS 
POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACíÓN PARA CON SUS 
AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBíÉN DISPONIBLES EN LA SECCíÓN DE 
CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. 

 
 


