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BRASIL, ARGENTINA'Y COLOMBIA, CON EL PESO DE LA CRISIS

Chile y Peru, los que
dinamizan la region

Debido al buen desempeno, los bancos centrales chileno y peruano han ido contra
la tendencia y han mantenido las tasas de interés en sus ultimas reuniones

DIARIO FINANCIERO * CHILE

PERU Y Chile se muestran como los paises
mias resilientes de la region, ya que pese ala
crisis de deuda en la zona euro y la desace-
leracion de China muestran cifras solidasde
crecimiento. No solo eso, dan muestras de
que la expansion serd mayor a lo esperado.

Peri, que se expandic 69% el afio pasado,
ha extendido su bonanza hasta este ejercicio.
Los economistas han tenido que corregir ala
alza sus pronosticos de crecimiento, debi-
do al buen desempefio de los primeros me-
ses del afio. Los expertos consultados por el
banco central elevaron su estimacion de cre-
cimiento para este aio a 5.9% en junio, fren-
te a 5% en enero.

El Instituto Nacional de Estadisticas e In-
formdtica (INEI) report6 que el pais crecié
6.5% en mayo con respecto al mismo mes
del afio anterior. El desempefio se sostuvo
gracias al aumento de la actividad en los sec-
tores minero, comercial y de infraestructura.

Seglin la Economist Intelligence Unit, el
consumo del pais continuard impulsando el
crecimiento y contrarrestando la caidaenla
demanda por exportaciones peruanas. Pero
lainstitucién advierte que el PIB se desacele-
rard en los proximos meses.

En el caso de Chile, los expertos subieron
su proyeccion de crecimiento de 4% en ene-
roa4.7% enjunio.

El PIB chileno creci6 5.6% en el primer
trimestre, mientras que Pertise expandio 6%
en el mismo periodo. Debido al desempefio,
las autoridades monetarias de ambos paises
han ido contra la tendencia y han manteni-
do las tasas de interés en susltimas reunio-
nes de politica monetaria, en lugar de bajar-
las para impulsar la economia.

El Banco Central de Chile mantuvo los
costos de los préstamos en 5% por sexto mes
consecutivo, mientras que en Perti la institu-
cion dejo los tipos en 4.25%, al igual que en
lasultimas trece citas.

De acuerdo con pronosticos del FMI, am-
bas economias estan entre los paises que mas
creceran en el 2012 en el mundo, al mismo
tiempo que registran las tasas de inflacion
mas bajas de América Latina.

Crecimiento. Analistas subieron la proyeccién de crecimiento de Chile de 4% enero a 4.7% en
junio pasado. El PIB del pais andino subié 5.6% en el primer trimestre. FOTC: ESPECIAL

REVISION A LA BAJA

Este panorama contrasta con la region. Bra-
sil, Argentina y Colombia ya sienten los
efectos de la crisis de deuda en Europa y la
desaceleracion de China, y eso ha impulsa-
do a los economistas a bajar sus proyeccio-
nes de crecimiento.

Los analistas consultados por el banco
central brasilefio redujeron su proyeccion
de crecimiento de 3.3% en la semana que
terminé el 6 de enero a1.9 a finales de julio.

El PIB de la mayor economia brasilefia
avanzo solo 0.8% anualizado en el primer
trimestre, lo que llevo al presidente del banco
central, Alexandre Tombini, a bajar la tasa de
referencia aun minimo récord de 8% en julio.

Enel caso de Colombia, el ministro de Fi-
nanzas, Carlos Echeverry, reconocio que el
pais crecera menos de lo esperado en el 2012,
Los calculos del gobierno apuntan a 4.5%,
en lugar de 4.8°% esperado anteriormente.

En Argentina, los calculos de los analis-
tas consultados por el banco central apun-
tan a una expansion de 3.1%, en lugar de
4.2% previsto en enero. El pais se contra-
jo 0.5% en mayo, frente al mismo mes del

afio anterior, su primera cifra negativa en
34 meses.

MENOR CRECIMIENTO POTENCIAL

Un informe de Moody’s indica que el creci-
miento de la region se ha reducido, produc-
to dela destruccitn de capital fisico debido a
la recesion de la economia mundial.

Segiin Alfredo Coutifio, analista del es-
tudio, la region experimento su tasa mas al-
ta de expansion en el periodo de auge de las
materias primas, entre el 2003 y el 2008.

El crecimiento potencial llego a su maxi-
mo de 4.5% en el 2006 para luego caer a
3.5% en el 2009. Los paises mas afectados
son Argentina, Colombia, México y Vene-
zuela, vaque la capacidad de crecimiento se
redujo en al menos un punto porcentual en
cada uno, lo que se explica en parte porque
sus gobiernos no fueron capaces de desa-
rrollar planes contraciclicos que les permi-
tieran aplicar medidas de estimulo.

Los paises con mayor crecimiento po-
tencial son Pert y Argentina (6%), segui-
dos por Chile, Colombia y Brasil (4%), Ve-
nezuela (2.7%) y México (1.5 por ciento).



