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Fitch otorgd calificacion triple A a deuda de Televisa

itlch Ratings ratifict las ca-

lificaciones Issuer Default
Ratings (IDR) en escala glo-
bal en moneda extranjera y
local de Grupo Televisa,
S.ALB. (Televisa) en BBB+, asi
como la calificacion de largo
plazo en escala nacional de
AAA (mex). Las calificacio-
nes de Televisa contintian re-
flejando su fuerte posicion de
negocios y liderazgo en el seg-
mento de television abierta
en México y una de las com-
panias de medios mas impor-
tantes de habla hispana.

Fitch considera que Grupo

Televisd tiene un portallio di-
versificado en sectores de me-
dios v telecomunicaciones, sé-
lida posicién financiera carac-
terizada por su robusta genera-
ciom de flujo libre de efectivo y
liquidez, asicomo por un per-
fil de vencimientos de denda
extendido. Las calificaciones
incorporan las inversiones re-
alizadas en las entidades con-
iroladoras de Univision Com-
munications, Inc. {Univision) y
¢l operador de telefonia movil
lusacell, y la exposicion a los
ciclos econdmicos,

La calificadora senala la ro-

busta generacion de Mujo de
efectivo del segmento de televi-
sidn abierta, la produccion pro-
pia de contenido de la compa-
nia le ha permitide mantener
su posicion como la mayor te-
levisora en México, con parti-
cipaciones de audiencia y de
mercado estables en la indus-
iria de publicidad en México.
Adicionalmente, Televisa dis-
tribuye su contenido a més de
50 paises, de forma mas im-
portanie en Estados Unidos de
América a través de un Con-
trato de Licencia de Programa-
cion con Univision vigente

hasta 2025, lo cualle propor-
ciona tanto mayoeres ingresos
a bajo o nulo costo, como di-
versificacidn de ingresos por
maneda y geogrifica.

La publicidad en television
en México se encuentra en
una etapa madura; reciente-
mente el gobierno de México
anuncia su intencion de ini-
clar el proceso de licitacion de
[recuencias para television
abierta. Fitch anticipa que lo
anterior no representara elec-
tos materiales sobre las ope-
raciones de la compania en el
corto plazo.



