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Bajan la calificacion de Navistar Financial, prevén
acentuacion de riesgo en refinanciamiento.

Escrito por Info-Transportes On Line

MEXICO DF -La empresa de financiamiento Navistar
Financial (NF) bajo su calificacion de deuda a B(mex)
desde F3(mex) del programa de certificados bursatiles a
corto plazo por un mento de mil 500 millones de pesos
(mdp) otorgada por la casa calificadora de finanzas
Fitch Ratings.

La calificacion se fundamenta en la calificacion
internacional de su matriz, Navistar International
Corporation (NIC). Ia cual redujo su calificacion de largo
plazo a B- de B+ debido a su sinergia en términos
operativos, comerciales, financieros y de uso de marca.

El ajuste en la calificacion refleja Ia alta exposicion de la
empresa a la percepcion del mercado por lo que el
riesgo de refinanciamiento podria acentuarse
dependiendo del riesgo que quieran correr sus
fondeadores ante la situacion que atraviesa NIC. hasta
el momento la empresa mantiene una relacion fluida con
sus fondeadores e incluso negocian nuevas lineas.

Fitch considera que NIC mantiene una adecuada
capacidad del cumplimiento de sus obligaciones
resultado de su alta liquidez y perspectiva de recuperacion de cartera; sin embargo un escenario de uso de los niveles de liquidez y la
recuperacion de la cartera podria limitar el volumen de activos productivos en caso de resfricciones de nuevas lineas de
financiamiento y de amortizacion de las obligaciones pautadas.

Los activos de NF muestran un mejor desempeiio impulsados por la paulatina recuperacion economica del sector transporte e
industrial en México y por los castigos de los dos ejercicios anteriores y los créditos reestructurados se ubicaron en un nivel alto en
comparacion con su portafolio total con cerca del 22% al 2T12, 24.6% en el mismo periodo del ano pasado y 38.8% en el 2010

De esta manera, el indicador de cartera vencida a cartera total bajo a 1.9% en el segundo trimestre del 2012 (2T2012) en
comparacion con el 2.3% del mismo periodo del 2011 y el 4.8% del 2010, ubicandose por debajo del de otras financieras no
bancarias.

La base de reservas cubre 2.2 veces el monto de cartera vencida lo que representa una porcion baja al considerar las reestructuras y
el afo pasado, NF revirti6 la caida negativa sobre activos del 2010 y 2009 debido al crecimiento de préstamos con mejores margenes
y por la disminucion en los gastos de provisiones y castigos.

Por su parte, el rendimiento de activos y capital del 2712 se ubicd en 3% y 15.4%, respectivamente, en comparacion con el 2.8% y el
14.4% del 2011 y el .8% y -4.4% del 2010, mientras que el indicador de capitalizacion es de 19.6% en el 2T2012, 1a mejora en este
indicador se debe a la retencion de utilidades en los Gltimos afios y a la aportacion de capital que realizé NIC por 130 mdp (nueve
mdd) en 2T2010.



