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INYECCION ECONOMICA TENDRIA UN IMPACTO POSITIVO EN LA CALIFICACION DE LOS PAISES DEL EURO

Bancos europeos, en la mira: S&P

La recapitalizacion de
la banca serd a través
del fondo de rescate
europeo Mede

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA RECAPITALIZACION directa de
los bancos de la eurozona a traves
del Mecanismo Europeo de Estabili-
dad (Mede) tendrd un impacto posi-
tivo en las calificaciones soberanas,
advirtié Standard & Poor’s (S&P).

Aldirigir el rescate desde el Me-
de -explicd en un comentario es-
pecial el analista Stefan Best-, se
distribuyen y comparten los cos-
tos de recapitalizacion entre todos
los paises 'y, con ello, se liberan de
presiones las finanzas publicas de
los gobiernos. Esto es porque al te-
ner garantizada la intervencién di-
recta de un érgano externo, no ha-
bria necesidad de distraer recursos
publicos en el rescate de los siste-
mas financieros, argumento.

En el andlisis, la agencia advir-
ti6 que se abriria el canal de acceso
al mercado en mejores condiciones
de financiamiento al estabilizarse la
calificacion del soberano, lo que fa-
voreceria a los demds emisores del
pais, incluso si éstos son financieros.

BANCOS, EN LA MIRA

El equipo de analistas dirigido por
Best considerd en cambio que, de
darse esta intervencion directa, los
bancos sufririan el deterioro de sus
carteras donde registran deuda su-
bordinada. Con ello, serian objeto
de revision de sus notas crediticias.

En el andlisis, donde se pronun-
cian sobre la propuesta de la Comi-
sion Europea, observaron que no les
queda claro si el Mede prestaria alos
acreedores senior de las entidades
rescatadas con un respaldo seme-
jante al que otorgaban en el pasado
los propios gobiernos europeos.

“La propuesta de la Comision
Europea de un marco comun para
liquidar entidades bancarias, que es
uno de los elementos de su propues-
ta de unioén bancaria, podria hacer
menos probable este apoyo guber -
namental”, refirieron.

Segun se lee en el andlisis, 1a in-
tervencion directa del Mede po-
drfa motivar que los bancos caigan
en impagos frente a los tenedores
de sudeuda.

S&P ha insistido en varios co-
municados en que las calificacio-
nes “tienen un papel importan-
te en los mercados, pero s6lo mide
la capacidad de una empresa o go-
bierno de pagar sudeuda en un ho-
rizonte, temporal determinado.



