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Fitch ratifica notas a Banco del Bajio

M La institucidon destaca
por su buen desempeno
y rentabilidad operativa

m Diversificacion del
negocio, clave para lograr
un crecimiento acelerado

Francisco Flores Hernandez
LEON, Gto.— Fitch Ratings ratificé

ayer las calificaciones internacionales y
nacionales de Banco del Bajio, cuya sede
corporativa se localiza en esta ciudad.

Se preciso que la perspectiva crediticia
asignada a las calificaciones de largo pla-
zo del Banco del Bajio es “estable™.

La ratificacion de las notas, se explico,
s fundamenta en la buen desempeno fi-
nanciero, asi como rentabilidad operativa,
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Se trata de uno de los bancos de nicho mas
grandes de Mexico. (Archivo)

que han sido capaces de sobrellevar el ci-
clo negativo propiciado por la recesion
econdmica de 2008 en México.

Asimismo, Fitch destacd que la insti-
tucién bancaria cuenta con capacidad de
absorcion de pérdidas y se distingue por
tener una gradual y exitosa diversifica-
ci6n de su portafolios de préstamos, el
cual exhibe indicadores de calidad de ac-
tivos razonables, asi como un perfil de li-
quidez moderadao,

Fitch refirié que Banco del Bajio ha
crecido de manera acelerada en los alt-
mos afios y se posiciona como uno de los
bancos de nicho mas grandes de México,
gozando actualmente de una buena fran-
quicia en su region de origen.

Aunque comenzd especializdndose en
préstamos destinados a agronegocios,
rradualmente ha ido desarrollando otras
ﬁnms de negocio, como pequeiias y me-
dianas empresas, gobiernos subnaciona-
les y empresas del ramo inmobiliarie,
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LEON, Gto.— Fitch Ratings
ratificé ayer jueves las califica-
ciones internacionales y nacio-
nales de Banco del Bajio, cuya
sede corporativa se localiza en
la ciudad de Ledn, Guanajuato.

Se precisé que la perspectiva
crediticia asignada a las califi-
caciones de largo plazo del
Banco del Bajio es “estable”.

La ratificacién de las califica-
ciones, se explicd, se fundamen-
ta en la buena franquicia del
Bajio en su regién de origen, en
conjunto con un desempefio fi-
nanciero y rentabilidad operati-
va que han sido capaces de
sobrellevar el ciclo negativo
propiciado por la recesién eco-
némica de 2008 en México.

Asimismo, Fitch destacé que
Banco del Bajio cuenta con una
capacidad de absorcién de
pérdidas. Ademaés de que se
distingue por tener una gra-
dual y exitosa diversificacién
de su portafolios de présta-
mos, el cual exhibe indicado-
res de calidad de activos
razonables, asi como un per-
fil de liquidez moderado.

Fitch observé que el reto del
Banco del Bajio es diversificar

sus ingresos, ya son factores
adicionales que soportan la rati-
ficacion y la perspectiva estable.

La firma reiteré que la
perspectiva estable obedece a
la habilidad del banco de sos-
tener rentabilidades positivas
y estables después de los fuer-
tes incrementos en las estima-
ciones preventivas, derivados
de la reciente crisis econémi-
ca y una suficiencia patrimo-
nial adecuada, aunque ha
disminuido como resultado
de un crecimiento sostenido
de su portafolios de présta-
mos y de un alto indice de pa-
go de dividendos.

Se precisé que un posible in-
cremento en las calificaciones
del Bajio requeriria no sélo la
consolidacién de la expansion
de su base de activos, sino una
recuperacién de su rentabili-
dad a niveles previos (rentabili-
dad operativa sobre activos
totales promedio por arriba de
1.5 por ciento).

Ademas de que se requiere la
diversificaciéon de su base de
fondeoy una menor dependen-
cia a la captacién proveniente
del mercado de dinero.

en “BB+"

—Calificacion de soporte en “5"

Calificaciones internacionales v nacionales

ratificadas a Banco del Bajio

—Issuer Default Rating (IDR) de largo plazo en moneda extranjera

—IDR de corto plazo en moneda extranjera en "B”
—IDR de largo plazo en moneda local en “BB+"
—IDR de corto plazo en moneda local en “B”

—Calificacion de viabilidad en “bb+"

—Calificacion de piso de soporte en “NF”
—Calificacion en escala nacional de largo plazo en “A+(mex)"”

—Calificacion en escala nacional de corto plazo en “F1(mex)"”

La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es estable.

Crecimiento acelerado
Fitch refirié que Banco del Ba-
jio ha crecido de manera acele-
rada en los Gltimos afios y se
posiciona como uno de los
bancos de nicho mas grandes
de México, gozando actual-
mente de una buena franquicia
en su regién de origen (occi-
dente del centro de México).

Aunque el banco comenzd
especializdndose en préstamos
destinados a agronegocios, gra-
dualmente y de manera exitosa
ha ido diversificindose, incre-
mentando sus operaciones en
otras lineas de negocio, como
pequefias y medianas empre-
sas (Pymes), gobiernos sub-
nacionales y empresas del
ramo inmobiliario.

Fitch considerd que esta di-
versificacién se hallevado a ca-
bo a través de una originacién
parcialmente controlada.

Se recordd que los ingresos
del banco fueron afectados por
fuertes incrementos en sus esti-
maciones preventivas después
de la reciente crisis econémica.

Sin embargo, gracias a su re-
currente (aunque concentrada)
base de ingresos y a la estabili-
dad de los indicadores financie-
ros del banco, fue capaz de
sostener su rentabilidad operati-
va cercanaa 1 por ciento, lo cual
muestra la capacidad de absor-
cién de pérdidas del banco.

Por otro lado, Fitch estimé
que la diversificacién de ingre-
sos del banco y las presiones a
sus niveles de eficiencia (costo a
ingreso), que surgieron recien-
temente ante la creciente aper-
tura de sucursales, se mantienen
como retos para el Bajio.

En opinién de Fitch, el ries-
go crédito es la mayor exposi-
cién del Bajio, la cartera de
créditos concentra 83.2 por cien-
to de los activos productivos
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O Destaca por su exitosa diversificacion del portafolios de préstamos
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La firma reiterd que la perspectiva estable obedece a la habilidad
del banco de sostener rentabilidades positivas. (Foto: Archivo)

a junio de 2012, destacando
que presentan garantias relati-
vamente adecuadas.

Sin embargo, la calidad credi-
ticia del portafolios es apropiada
con un indice de cartera vencida
estable, en 2009 de 2.74 por
ciento y 3.05 en el segundo tri-
mestre de 2012, que deriva prin-
cipalmente de los portafolios
hipotecarios adquiridos.

Fitch aseguré que el perfil
de fondeo del Bajio es bueno y
con tendencia favorable de cre-
cimiento, ya que el banco tiene
acceso a una considerable cap-
tacién tradicional que ha pro-
bado ser estable y recurrente.

No obstante, el total de la
captacion no fondea por sf sola
el portafolios de préstamos del
banco (préstamos a depdsitos:
143 por ciento) y ademas éstos
provienen principalmente del
mercado de dinero (48 por
ciento del total de depdsitos).

El banco tiene a su disposi-
cién fondeo proveniente de la

banca de desarrollo para crédi-
tos descontados en sectores de
importancia social, el cual en
opinién de Fitch es estable;
considerando este monto de
fondeo, el indicador de présta-
mos a depdsitos seria 107 por
ciento sobre una base ajustada.

Adicionalmente, Fitch con-
sideré que el Bajio enfrenta
mayores retos en su perfil de
liquidez, pues sus activos y
pasivos exhiben importantes
descalces en las brechas de ven-
cimiento menores a un afio.

El Bajio comenzé operacio-
nes en 1994 en Leén, Guana-
juato, especializindose en
agronegocios, aunque rapida-
mente comenzd a incrementar
sus operaciones en otras lineas
de negocios.

Al dia de hoy tiene una enti-
dad de factoraje (Financiera
Bajio) y sostiene una participa-
cién de 50 por ciento de Afore
Afirme-Bajio, un administra-
dor de fondos de pensiones.



