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MONTERREY, N.L.- Moody’s Investors Service bajé
la calificacién de familia corporativa de Axtel a Caa2 (de

_ Caal) dada la mayor probabilidad de incumplimiento de

la compaiiia por su estrecha posicién de liquidez y débil
desempefio operativo, y para colmo, la perspectiva de las
calificaciones permanece negativa. El bajo nivel de efecti-

.. Vo en caja al 30 de junio de 2012 de 694 millones de pesos

pone en-duda la capacidad de la compaiiifa para enfren-
tar sus proximos desembolsos de efectivo que consisten
principalmente en necesidades de capital de trabajo y al-
rededor de 450 millones de pesos en de intereses semes-
trales pagaderos en agosto/septiembre y febrero/marzo,
relacionados con las notas calificadas.

Por otra parte, las utilidades y flujos de efectivo han si- -

do afectados por la reduccién de los ingresos por servicio
de larga distancia, y las neeesidades de capital de traba-
jo han estado por arriba de la tendencia principalmente

~ debido a la lenta cobranza de las cuentas por cobrar de

ciertas entidades gubernamentales. Los 40 millones de
délares estadunidenses que se encuentran disponibles en

lineas de crédito revolventes comprometidas, proveen un.

limitado colchén para fondear el mayor nivel de las nece-
sidades de capital de trabajo. Asimismo, el acceso a 20 mi-
llones de délares estadunidenses del total de la linea de
crédito comprometida est4 restringida a que Axtel man-
tenga un indicador de deuda/Ebitda menor a 3.25 veces,
el cual podria ser dificil de cumplir dadas las presiones
negativas en los margenes y el riesgo cambiario. :
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