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FITCH RATIFICA LAS CALIFICACIONES DE INTERACCIONES 
E INTERACCIONES CASA DE BOLSA EN A(MEX)  
>> MONTERREY, N.L. (AGOSTO 23, 2012): FITCH RATINGS RATIFICÓ LAS CALIFICACIONES INTERNACIONALES Y 
NACIONALES DE BANCO INTERACCIONES, S.A. (INTERACCIONES) Y LAS CALIFICACIONES NACIONALES DE 
INTERACCIONES CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. 

(INTERACCIONESCB) COMO SE INDICA A CONTINUACíÓN: INTERACCIONES: -- ISSUER DEFAULT RATING (IDR) DE LARGO 
PLAZO EN MONEDA EXTRANJERA EN BB; -- IDR DE CORTO PLAZO EN MONEDA EXTRANJERA EN B; -- IDR DE LARGO 
PLAZO EN MONEDA LOCAL EN BB; -- IDR DE CORTO PLAZO EN MONEDA LOCAL EN B; -- CALIFICACíÓN DE VIABILIDAD EN 
BB; -- CALIFICACíÓN DE SOPORTE EN 5; -- CALIFICACíÓN DE PISO DE SOPORTE EN 'NF'; -- CALIFICACíÓN EN ESCALA 
NACIONAL DE LARGO PLAZO EN A(MEX); -- CALIFICACíÓN EN ESCALA NACIONAL DE CORTO PLAZO EN F1(MEX); -- 
CALIFICACíÓN EN ESCALA NACIONAL DE LARGO PLAZO PARA DEUDA LOCAL SENIOR EN A(MEX); -- CALIFICACíÓN EN 
ESCALA NACIONAL DE LARGO PLAZO PARA DEUDA LOCAL SUBORDINADA EN BBB(MEX). 

INTERACCIONESCB: -- CALIFICACíÓN EN ESCALA NACIONAL DE LARGO PLAZO EN A(MEX); -- CALIFICACIÓN EN ESCALA 
NACIONAL DE CORTO PLAZO EN F1(MEX). 

LA PERSPECTIVA DE LAS CALIFICACIONES DE LARGO PLAZO ES ESTABLE. 

LAS CALIFICACIONES DE INTERACCIONES REFLEJAN LA CAPACIDAD DEL BANCO DE SOSTENER UNA BUENA 
RENTABILIDAD Y CONDICíÓN FINANCIERA EN GENERAL DESPúÉS DE ENFRENTAR LA INESTABILIDAD Y REESTRUCTURA 
DE SU MAYOR ACREDITADO EL AÑO PASADO, RELATIVAMENTE BAJOS CARGOS POR PROVISIONES Y UNA ADECUADA 
CONTENCíÓN DE COSTOS ADMINISTRATIVOS. LAS CALIFICACIONES TAMBíÉN CONSIDERAN LA FUERTE FRANQUICIA DEL 
BANCO EN SU LÍNEA PRINCIPAL DE NEGOCIO (PRÉSTAMOS A GOBIERNO), LA ALTA CONCENTRACíÓN DE SU PORTAFOLIO 
DE CRÉDITOS QUE EXPONE AL BANCO A RIESGOS INDIVIDUALES, LOS CONSIDERABLES DESCALCES ENTRE SUS 
ACTIVOS DE LARGO PLAZO Y SUS DEPÓSITOS DE CORTO PLAZO, JUNTO CON AMPLIAS OPORTUNIDADES DE MEJORAR 
SU ESTRUCTURA DE FONDEO. 

LA PERSPECTIVA ESTABLE SE DERIVA EN OPINíÓN DE FITCH, DE LA HABILIDAD DEL BANCO DE ABSORBER EL IMPACTO 
DE SU MÁS ALTA EXPOSICíÓN A UN GOBIERNO SUBNACIONAL CUYAS CALIFICACIONES HAN SIDO AFECTADAS A LO 
LARGO DE LOS ÚLTIMOS 12 MESES, SIN AFECTACIONES MATERIALES EN SU PERFIL CREDITICIO Y CONTENIENDO DE 
MANERA APROPIADA LOS CARGOS POR PROVISIONES, AUNQUE EXHIBIENDO NIVELES DE CAPITALIZACíÓN 
PRESIONADOS POR EL ACELERADO CRECIMIENTO DE SU PORTAFOLIO DE PRÉSTAMOS Y UN FONDEO PRINCIPALMENTE 
MAYORISTA. 

LAS CALIFICACIONES DE INTERACCIONES PODRÍáN INCREMENTARSE DE REDUCIRSE DE MANERA SIGNIFICATIVA LOS 
NIVELES DE CONCENTRACíÓN DEL BANCO O DE DARSE UNA MEJORA EN LA CALIDAD CREDITICIA DE SU PRINCIPAL 
ACREDITADO, LO CUAL FITCH NO ESPERA EN EL FUTURO CERCANO. ADEMÁS, UNA MEJORA EN SU ESTRUCTURA DE 
FONDEO Y EN SU PERFIL DE LIQUIDEZ, PODRÍáN APOYAR ESTE POSIBLE INCREMENTO. POR EL CONTRARIO, UN 
ESCENARIO DE CONTINUOS EVENTOS CREDITICIOS NEGATIVOS DE SUS PRINCIPALES ACREDITADOS, ASÍ COMO 
MAYORES PRESIONES EN LOS NIVELES DE CAPITALIZACíÓN DEL BANCO (RAZONES DE CAPITAL FUNDAMENTAL DE 
FITCH Y/O PATRIMONIO COMÚN TANGIBLE POR DEBAJO DE 10% Y 5%, RESPECTIVAMENTE), O UN MAYOR ÍNDICE DE 
CARTERA VENCIDA (POR ENCIMA DE 3%) PODRÍáN PROVOCAR UNA BAJA EN SUS CALIFICACIONES. 

INTERACCIONES ES UN BANCO DE NICHO ENFOCADO PRINCIPALMENTE A OTORGAR PRÉSTAMOS A ENTIDADES 
GUBERNAMENTALES TANTO A NIVEL FEDERAL, ESTATAL Y MUNICIPAL (2T12: 76% DE LA CARTERA TOTAL), ASÍ COMO A 
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA, FACTORAJE Y CRÉDITO. DICHOS PRÉSTAMOS A GOBIERNO SE HAN IDO 
INCREMENTANDO GRADUALMENTE DESDE 2006 Y A LA MISMA FECHA, LA PENETRACíÓN DE MERCADO DEL BANCO EN 
ESTE NEGOCIO ES ALTA DADO SU TAMAÑO RELATIVO COMO UN BANCO DE NICHO (10% DEL FINANCIAMIENTO A 
SUBNACIONALES DEL TOTAL DEL SISTEMA BANCARIO). 

EL BANCO HA LOGRADO SOSTENER BUENAS MEDIDAS DE RENTABILIDAD EN AÑOS RECIENTES, SUSTENTADO POR UN 
CONSISTENTE CRECIMIENTO DE SU PORTAFOLIO DE CRÉDITOS, RELATIVAMENTE BAJOS CARGOS POR PROVISIONES Y 
UNA BUENA CONTENCíÓN DE SUS COSTOS ADMINISTRATIVOS. SI BIEN LA COMPETENCIA ENTRE GRANDES Y PEQUEÑOS 
BANCOS EN ESTE NEGOCIO PODRÍá INTENSIFICARSE, FITCH CONSIDERA QUE LA FRANQUICIA DE INTERACCIONES EN EL 



FINANCIAMIENTO AL SECTOR PÚBLICO CONTRIBUYE DE MANERA FUNDAMENTAL A SU SOSTENIDO DESEMPEÑO. FITCH 
ESPERA QUE LOS INGRESOS DE INTERACCIONES PUEDAN ENFRENTAR RETOS EN EL FUTURO CERCANO DADO UN 
ENTORNO RELATIVAMENTE DÉBIL DE SU PRINCIPAL LÍNEA DE NEGOCIO, PERO SU RENTABILIDAD EN GENERAL PODRÍá 
PERMANECER EN LÍNEA CON NIVELES RECIENTES. 

EL ÍNDICE DE CARTERA VENCIDA (ICV) HA SIDO BAJO DURANTE DISTINTAS FASES DEL CICLO ECONÓMICO, PERO LAS 
ALTAS CONCENTRACIONES POR ACREDITADO SE MANTIENEN COMO UNA IMPORTANTE FUENTE DE RIESGOS 
INDIVIDUALES PARA EL BANCO. NO OBSTANTE, LA MAYOR PARTE DE SUS PRÉSTAMOS ESTÁN ASEGURADOS MEDIANTE 
GARANTÍáS DIRECTAS O INDIRECTAS DEL GOBIERNO. LOS RECIENTES CRÉDITOS RESTRUCTURADOS DE 
SUBNACIONALES PERMANECEN VIGENTES Y FITCH NO ESPERA QUE ESTO CAMBIE EN EL FUTURO CERCANO, LO QUE LE 
PERMITE AL BANCO MANTENER DICHO ICV EN NIVELES BAJOS (2T12: 0.58%). 

EL PERFIL DE FONDEO DEL INTERACCIONES ES DE NATURALEZA MAYORISTA Y NO SE BENEFICIA DE UNA BASE DE 
CAPTACíÓN TRADICIONAL. SIN EMBARGO, LA VENTA CRUZADA CON GRANDES AGENCIAS E INSTITUCIONES 
GUBERNAMENTALES Y EL FORTALECIMIENTO DEL FONDEO PROVENIENTE DE LA BANCA DE DESARROLLO PROVEEN 
CIERTO CONFORT PARA LA ESTABILIDAD DEL FONDEO DEL BANCO. LAS REESTRUCTURAS DE ALGUNAS DE SUS 
MAYORES EXPOSICIONES HAN EXACERBADO LOS RETOS DEL BANCO EN CUANTO A LOS DESCALCES DE SUS ACTIVOS Y 
PASIVOS, AUNQUE EL BANCO HA TOMADO ACCIONES AL RESPECTO MEJORANDO LA DIVERSIDAD, EL CURSO Y LA 
DISPONIBILIDAD DE SUS FUENTES DE FONDEO. 

LOS NIVELES DE CAPITALIZACíÓN DEL BANCO HAN SIDO HISTÓRICAMENTE DESAFIANTES POR EL ACELERADO 
CRECIMIENTO DE SU CARTERA DE CRÉDITOS, PERO SU SOSTENIDA RENTABILIDAD HA PREVENIDO UN MAYOR 
DETERIORO DE SU PATRIMONIO. EL ÍNDICE DE CAPITAL REGULATORIO SE BENEFICIA MÁS BIEN POR EL BAJO RIESGO 
ASOCIADO A LOS PRÉSTAMOS AL SECTOR PÚBLICO, PERO FITCH CONSIDERA QUE LA RAZÓN DE PATRIMONIO COMÚN 
TANGIBLE A ACTIVOS TANGIBLES ES RELATIVAMENTE AJUSTADA LIMITADA (2T12: 5.56%). SIN EMBARGO, FITCH REITERA 
QUE LAS ALTAS CONCENTRACIONES PERSISTEN COMO UNO DE LOS MAYORES RIESGOS EN LA CAPACIDAD DE 
ABSORCíÓN DE PÉRDIDAS DEL BANCO. FITCH ESPERA QUE EL ÍNDICE DE CAPITAL REGULATORIO Y EL ÍNDICE DE 
CAPITAL FUNDAMENTAL DE FITCH SE MANTENGAN EN 15% Y 10%, RESPECTIVAMENTE. 

LAS CALIFICACIONES DE LOS INSTRUMENTOS HÍBRIDOS DE INTERACCIONES (NOTAS SUBORDINADAS SIMPLES) ESTÁN 
TRES GRADOS POR DEBAJO DE LA CALIFICACíÓN EN ESCALA NACIONAL DEL BANCO, DE ACUERDO A LOS CRITERIOS DE 
FITCH PARA CALIFICAR ESTOS VALORES. LA DIFERENCIA SURGE DE LOS DOS GRADOS ASOCIADOS AL RIESGO DE 
DIFERIMIENTO O CANCELACíÓN EN LOS PAGOS DE ESTOS INSTRUMENTOS MÁS UN GRADO ADICIONAL EN 
RECONOCIMIENTO A LA SEVERIDAD DE LA PÉRDIDA. 

LA RATIFICACíÓN DE LAS CALIFICACIONES DE INTERACCIONESCB SE FUNDAMENTA EN EL SOPORTE LEGAL QUE LE 
PROVEE SU CASA MATRIZ EN ÚLTIMA INSTANCIA, GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES, CUYA CALIDAD CREDITICIA 
ESTÁ ASOCIADA EN OPINíÓN DE FITCH A LA DE SU PRINCIPAL SUBSIDIARIA (INTERACCIONES). POR LO TANTO, LAS 
CALIFICACIONES EN ESCALA NACIONAL DE LA CASA DE BOLSA ESTÁN ALINEADAS A LAS DEL BANCO. INTERACCIONESCB 
ES CONSIDERADA POR FITCH COMO UNA FILIAL FUNDAMENTAL DEL BANCO Y ESTÁ COMPLETAMENTE INTEGRADA A SUS 
OPERACIONES Y FRANQUICIA. 

CONTACTOS FITCH RATINGS: MÓNICA IBARRA (ANALISTA LÍDER) DIRECTOR FITCH MÉXICO S.A. DE C.V. 

PROL. ALFONSO REYES 2612, MONTERREY, N.L. MÉXICO ALEJANDRO GARCÍá, CFA (ANALISTA SECUNDARIO) SENIOR 
DIRECTOR FRANKLIN SANTARELLI (PRESIDENTE DEL COMITÉ DE CALIFICACíÓN) MANAGING DIRECTOR RELACíÓN CON 
MEDIOS: DENISE BICHARA, DENISE.BICHARA@FITCHRATINGS.COM, MONTERREY, N.L. 

LAS CALIFICACIONES ANTES SEÑALADAS FUERON SOLICITADAS POR EL EMISOR, O EN SU NOMBRE, Y POR LO TANTO, 
FITCH HA RECIBIDO LOS HONORARIOS CORRESPONDIENTES POR LA PRESTACíÓN DE SUS SERVICIOS DE CALIFICACíÓN. 

LA INFORMACíÓN FINANCIERA DE LA COMPAÑÍá CONSIDERADA PARA LA CALIFICACíÓN CORRESPONDE AL 30 DE JUNIO 
DE 2012. 

LA ÚLTIMA REVISíÓN DE BANCO INTERACCIONES, S.A. E INTERACCIONES CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. FUE EL 26 DE 
AGOSTO DE 2011. 

LA INFORMACIÓN UTILIZADA EN EL ANÁLISIS DE ESTA CALIFICACíÓN FUE PROPORCIONADA POR INTERACCIONES Y/O 
OBTENIDA DE FUENTES DE INFORMACíÓN PÚBLICA, INCLUYENDO LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, 
PRESENTACIONES DEL EMISOR, OBJETIVOS ESTRATÉGICOS, ENTRE OTROS. EL PROCESO DE CALIFICACíÓN TAMBíÉN 
PUEDE INCORPORAR INFORMACíÓN DE OTRAS FUENTES DE INFORMACíÓN EXTERNAS, TALES COMO ANÁLISIS 
SECTORIALES Y REGULATORIOS PARA EL EMISOR O LA INDUSTRIA. PARA MAYOR INFORMACíÓN SOBRE 
INTERACCIONES ASÍ COMO PARA CONOCER EL SIGNIFICADO DE LA CALIFICACíÓN ASIGNADA, LOS PROCEDIMIENTOS 
PARA DAR SEGUIMIENTO A LA CALIFICACíÓN, LA PERIODICIDAD DE LAS REVISIONES, Y LOS CRITERIOS PARA EL RETIRO 
DE LA CALIFICACíÓN, PUEDE VISITAR NUESTRAS PÁGINAS WWW.FITCHMEXICO.COM Y WWW.FITCHRATINGS.COM LAS 
CALIFICACIONES MENCIONADAS ANTERIORMENTE, CONSTITUYEN UNA OPINíÓN RELATIVA SOBRE LA CALIDAD 
CREDITICIA DEL BANCO, EN BASE AL ANÁLISIS DE SU TRAYECTORIA Y DE SU ESTRUCTURA ECONÓMICA Y FINANCIERA 



SIN QUE ESTA OPINíÓN SEA UNA RECOMENDACíÓN PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER CUALQUIER INSTRUMENTO 
COLOCADO EN EL MERCADO DE VALORES. 

LA INFORMACíÓN Y LAS CIFRAS UTILIZADAS PARA LA DETERMINACíÓN DE ESTAS CALIFICACIONES, DE NINGUNA 
MANERA SON AUDITADAS POR FITCH MÉXICO, S.A. DE C.V., POR LO QUE SU VERACIDAD Y AUTENTICIDAD SON 
RESPONSABILIDAD DE LA EMISORA Y/O DE LA FUENTE QUE LAS EMITE. 

LAS METODOLOGÍáS UTILIZADAS POR FITCH RATINGS PARA ASIGNAR ESTA CALIFICACíÓN SON: - METODOLOGÍá DE 
CALIFICACíÓN GLOBAL DE INSTITUCIONES FINANCIERAS, AGOSTO 16, 2011; - CALIFICACíÓN DE INSTRUMENTOS DE 
CAPITAL REGULATORIO BANCARIO Y SIMILARES, DICIEMBRE 15, 2011; - METODOLOGÍá DE CALIFICACíÓN PARA 
SOCIEDADES DE CORRETAJE DE VALORES, AGOSTO 16, 2011; - METODOLOGÍá DE CALIFICACIONES NACIONALES, ENERO 
19, 2011. 

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR 
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:HTTP://WWW.FITCHMEXICO.COM/. 
ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACíÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTÁN 
DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHMEXICO.COM. 

LAS CALIFICACIONES PÚBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGÍáS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. 
EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, 
BARRERAS PARA LA INFORMACIÓN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS 
ESTÁN TAMBíÉN DISPONIBLES EN LA SECCíÓN DE CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. 
 


