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>> STANDARD &POOR'S REVISA PERSPECTIVA DEL ESTADO DE OAXACA A POSITIVA DE
ESTABLE; CONFIRMA CALIFICACION DE 'MXA-' <<

>> RESUMEN * EL DESEMPENO PRESUPUESTAL DEL ESTADO DE OAXACA SE HA FORTALECIDO EN LOS ULTIMOS 18
MESES, MIENTRAS QUE SU NIVEL DE DEUDA SE HA MANTENIDO MANEJABLE Y OPINAMOS QUE SU POSICION DE
LIQUIDEZ ES ADECUADA.

* CONFIRMAMOS LA CALIFICACION DE RIESGO CREDITICIO EN ESCALA NACIONAL DE 'MXA-' DEL ESTADO DE OAXACA Y
REVISAMOS LA PERSPECTIVA A POSITIVA DE ESTABLE.

* LA PERSPECTIVA POSITIVA REFLEJA NUESTRA EXPECTATIVA DE QUE EL ESTADO DE OAXACA QONTINUARiA
CONSOLIDANDO LOS RESULTADOS FISCALES YA OBTENIDOS EN 2011, A LA VEZ QUE MANTENDRIA UNA POLITICA DE
ENDEUDAMIENTO CONSERVADORA Y UNA POSICION DE LIQUIDEZ ADECUADA.

ACCION DE CALIFICACION MEXICO, D.F., 29 DE AGOSTO DE 2012.- STANDARD &POOR'S CONFIRMO HOY SU CALIFICACION
DE RIESGO CREDITICIO EN ESCALA NACIONAL -CAVAL- DE LARGO PLAZO DE 'MXA-' DEL ESTADO DE OAXACA, MEXICO, Y
REVISO SU PERSPECTIVA A POSITIVA DE ESTABLE.

FUNDAMENTO LA REVISION DE LA PERSPECTIVA A POSITIVA DE ESTABLE RESPONDE A LA POSIBILIDAD DE QUE EL
ESTADO CONTINUE CONSOLIDANDO SU DESEMPERNO FISCAL EN LOS PROXIMOS DOS ANOS COMO CONSECUENCIA DE
LAS MEDIDAS YA IMPLEMENTADAS EN 2011 Y LOS ESFUERZOS DE LA ADMINISTRACION EN MATERIA DE CONTENCION
DEL GASTO. ASIMISMO, ESPERAMOS QUE EL ESTADO DE OAXACA CONSERVE SU NIVEL DE LIQUIDEZ ACTUAL Y QUE EL
DE DEUDA SE MANTENGA MANEJABLE EN NIVELES CERCANOS AL 44% DE SUS INGRESOS DISCRECIONALES.

PERSPECTIVA LA PERSPECTIVA POSITIVA REFLEJA NUESTRA EXPECTATIVA DE QUE EL ESTADO DE OAXACA
CONTINUARIA CONSOLIDANDO LOS RESULTADOS FISCALES YA OBTENIDOS EN 2011, A LA VEZ QUE MANTENDRIA UNA
POLITICA DE ENDEUDAMIENTO CONSERVADORA Y UNA POSICION DE LIQUIDEZ ADECUADA.

EN OPINION DE STANDARD &POOR'S, LA CALIFICACION PODRIA SUBIR SI EL SUPERAVIT OPERATIVO DEL 2012 SE UBICA
POR ARRIBA DEL 10% DE SUS INGRESOS OPERATIVOS Y SU POSICION DESPUES DE GASTO DE INVERSION ES
BALANCEADA O PRESENTA UN DEFICIT CONSISTENTEMENTE MENOR AL 3% DE SUS INGRESOS TOTALES. LA
PERSPECTIVA PODRIA REGRESAR A ESTABLE S| EL ESTADO NO LOGRA CONSOLIDAR SU SUPERAVIT OPERATIVO Y
REGISTRA DEFICITS FISCALES MAYORES AL 3% DE SUS INGRESOS TOTALES EN LOS PROXIMOS DOCE MESES. LA
CALIFICACION TAMBIEN PODRIA AFECTARSE S| OAXACA INCREMENTA SU DEUDA DE MANERA SIGNIFICATIVA -A MAS DEL
60% DE SUS INGRESOS DISCRECIONALES-- Y SU POSICION DE LIQUIDEZ SE DEBILITA.

CRITERIOS Y ANALISIS RELACIONADOS *DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE CALIFICACION CREDITICIA, 25 DE
MARZO DE 2011.

*PRINCIPIOS DE LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, 4 DE ABRIL DE 2011.
*ESCALA NACIONAL (CAVAL) - DEFINICIONES DE CALIFICACIONES, 28 DE MAYO DE 2012.
*METODOLOGIA PARA CALIFICAR GOBIERNOS LOCALES Y REGIONALES, 9 DE FEBRERO DE 2011.

*SNP ASIGNA CALIFICACION DE 'MXAAA' A LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES RESPALDADOS POR
PARTICIPACIONES FEDERALES DEL ESTADO DE OAXACA, 13 DE DICIEMBRE DE 2011. *SNP CONFIRMA CALIFICACION DE
'MXAA' DE LA BURSATILIZACION DE LOS INGRESOS PRESENTES Y FUTUROS DEL ISN Y DERECHOS VEHICULARES DEL
ESTADO DE OAXACA (OAXCB 07U), 18 DE ABRIL DE 2011.

*STANDARD &POOR'S CONFIRMA CALIFICACION DE 'MXA-' DEL ESTADO DE OAXACA; LA PERSPECTIVA ES ESTABLE, 15 DE
JUNIO DE 2011.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL 1) INFORMACION FINANCIERA AL 30 DE JUNIO DE 2012.



2) LA CALIFICACION SE BASA EN INFORMACION PROPORCIONADA A STANDARD &POOR'S POR EL EMISOR Y/O SUS
AGENTES Y ASESORES. TAL INFORMACION PUEDE INCLUIR, ENTRE OTRAS, SEGUN LAS CARACTERISTICAS DE LA
TRANSACCION, VALOR O ENTIDAD CALIFICADOS, LA SIGUIENTE: CUENTAS PUBLICAS ANUALES, ESTADOS FINANCIEROS
TRIMESTRALES O AVANCES PRESUPUESTALES MAS ACTUALIZADOS, COMO ASi TAMBIEN TODA INFORMACION
RELACIONADA A DOCUMENTOS DE CUENTA PUBLICA QUE GENEREN, INFORMACION RECABADA DURANTE LAS
REUNIONES CON LOS EMISORES Y DISTINTOS PARTICIPANTES DEL MERCADO, E INFORMACION PROVENIENTE DE
OTRAS FUENTES EXTERNAS, POR EJEMPLO, SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO (SHCP), CNBV, BOLSA
MEXICANA DE VALORES, BANCO DE MEXICO, FMI, BANCO MUNDIAL, BID, OCDE E INEGI.

LA CALIFICACION SE BASA EN INFORMACION PROPORCIONADA CON ANTERIORIDAD A LA FECHA DE ESTE COMUNICADO
DE PRENSA; CONSECUENTEMENTE, CUALQUIER CAMBIO EN TAL INFORMACION O INFORMACION ADICIONAL, PODRIA
RESULTAR EN UNA MODIFICACION DE LA CALIFICACION CITADA.

EL DOCUMENTO COMPLETO ESTA DISPONIBLE EN WWW.STANDARDANDPOORS.COM.MX, EN LA SECCION DE
CATEGORIAS Y DESPUES SELECCIONAR GOBIERNOS.

CONTACTOS ANALITICOS: DELFINA CAVANAGH, BUENOS AIRES (54) 11-4891-2153, )
DELFINA_CAVANAGH@STANDARDANDPOORS.COM CESAR MARCELO BARCEINAS, MEXICO (52) 55-5081-4439,
CESAR_BARCEINAS@STANDARDANDPOORS.COM <<



