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Baja Moody'’s la perspectiva de crecimiento del Grupo de los 20: Alberto Jones

Entrevista con Alberto Jones, director general de Moody’s México,
en el programa “Enfoque Financiero”, conducido por Alicia Salgado y
Luis Fernandez en Nucleo Radio Mil.

ALICIA SALGADO: Vamos a hablar con Alberto Jones, él es el director general de Moody’s
México.

Hoy en la manana me llegd un analisis que en 5 minutos explicarlo va a ser tu gran desafio,
yo mejor me callo. Porque actualiza las perspectivas de riesgos macroeconémicos
mundiales.

ALBERTO JONES: Asi es Alicia, muy buenas noches.

ALICIA SALGADO: La verdad es que la simple presentacion me hizo un cuadro perfecto de
cual es el escenario de una tormenta perfecta.

ALBERTO JONES: Bueno, lamentablemente las condiciones que propician esta situacion no
han cambiado y lo que es peor es que mas bien se han acentuado. Y en ese sentido es que
revisamos nuestras perspectivas de crecimiento econémico para las principales economias
del mundo, las 20 mas grandes, el llamado Grupo de los 20.

Si bien la modificacion en la perspectiva de crecimiento de este afio y para el proximo a
nivel de los principales paises del mundo la bajamos en alrededor de un poco mas de medio
por ciento, que pareceria no ser mucho, lo que si es muy revelador es que para muchos
paises las perspectivas de crecimiento que vemos este ano y el proximo para la mayoria son
hacia la baja y ninguna es favorable.

En nuestro uUltimo reporte de este tipo que habiamos hecho en abril todavia aparecian
algunas con mejora, como por ejemplo destacadamente México, en este no hay ningln pais
que tenga una mejora de crecimiento, todo lo contrario, la situacion recesiva se acentua
especialmente para los principales paises europeos, Italia destacadamente en el terreno
negativo, inclusive la Gran Bretana, paises inclusive de Asia como Corea del Sur, que
presentan perspectivas mas recesivas.

ALICIA SALGADO: A mi me llam6 mucho la atencion inclusive que la expectativa de
crecimiento, de recesion que estan planteando, no recesion, sino un aterrizaje forzoso de
China, India y Brasil, si es preocupante.

ALBERTO JONES: Es correcto. Eso lo apuntamos como un riesgo en relacion al crecimiento.
Hoy dia lo vemos como algo mucho mas probable, que de hecho ya se esta verificando en la
realidad, y el impacto que esto naturalmente tiene en el crecimiento econémico global.



Por si esto fuera poco, condiciones climaticas han hecho que los principales granos, en el
caso de Estados Unidos, la produccion sea menor, la demanda permanece igual, por lo cual
naturalmente va a haber incrementos en precios en granos como el maiz, que tiene que ver
mucho con la energia, y si bien por el lado positivo los precios del petréleo que nosotros
anticipabamos a niveles arriba de 100 ya tocaron los 90 délares, hablando del West Texas,
el hecho es que sigue estando ahi el fantasma de un choque petrolero que pudiera
exacerbar la evidente debilidad en términos de crecimiento econémico para el mundo.

Y por si eso fuera poco, el principal factor claramente es el de la confianza, o falta de ella,
que existe en torno del tema de la Eurozona, donde en lugar de aclararse cosas, cada vez la
situacion es mas complicada y se acompana de un creciente riesgo del famoso precipicio
fiscal de los Estados Unidos en enero, que si bien nosotros descontamos que probablemente
eso se va a arreglar, el hecho es que para los inversionistas es una fuente adicional de
incertidumbre y aunque las tasas sean bajisimas, pues no esta habiendo inversion en los
mismos ritmos que habia todavia apenas en 2012. El escenario no es nada favorable.

LUIS FERNANDEZ: ;Y el impacto de lo que suceda en Jackson Hole?

ALBERTO JONES: Mira, no creo que vaya a tener un impacto muy acentuado, los niveles de
volatilidad ya son tan altos que ya no se perciben esos impactos. Por el lado accionario
probablemente haya cambios en los precios, pero no en los fundamentales de los riesgos
macroeconomicos para las principales economias del mundo.

LUIS FERNANDEZ: Pues ahi lo tienen, es este reporte que sacé hoy Moody’s sobre los
impactos de la crisis europea y los riesgos en la economia mundial.

ALICIA SALGADO: Pues te agradecemos mucho, Beto Jones por esta platica, esta
actualizacion, la verdad es que es muy completo y si les recomiendo que se metan a la
pagina www.moodys.com y ahi pueden ustedes inscribirse.

Evidentemente la gente que tiene interés particular por los temas financieros toma de
cerca esta actualizacion. Para mi el ajuste a la baja que tienen algunas economias esta
razonablemente explicado y eso es lo que hace muy valioso este estudio.

Muchisimas gracias por estar con nosotros.

ALBERTO JONES: Gusto en saludarlos Alicia. Gracias a ustedes.

ALICIA SALGADO: Un abrazo. ;Ya va a ser tu seminario?

ALBERTO JONES: Si, ya el 12 de septiembre, esperamos verlos por alla.

ALICIA SALGADO: Te invito a que nos lo platiques.

ALBERTO JONES: Con muchisimo gusto Alicia y Luis.

ALICIA SALGADO: Te habla Andrés para ponernos de acuerdo. Gracias.

ALBERTO JONES: Hasta luego.
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