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Unaempresa
muy criticada

La empresa mexicana Vitro ha
sido duramente criticada por su
reestructura en EU.

(En millones de dalares)

Pasivos totales™ 1.980.01
Valor de la empresa 1,620.26
Capitales de mercado Ba2.12

“  *Al primer timestra del 2012 f Fuerte: Bloomberg

Dano

Vitro

el acceso
a crédito

> Afirman expertos
que su reestructura
cred temor a invertir

en deuda mexicana

Alfredo Gonzalez

MONTERREY - Tras la reestruc-
tura de su deuda, el corporativo
Vitro es responsabilizado de de-
teriorar la imagen crediticia de
las empresas mexicanas en Esta-
dos Unidos.

En un panel de discusion or-
ganizado y publicado este mes
por la revista LatinFinance, Ar-
turo Porzecanski, profesor de
economia internacional de la
Universidad Americana en Was-
hington, sefiala que la forma co-
mo Vitro culming la reestructu-
ra de su deuda generd temores
en los mercados para invertir en
papel de deuda de consorcios
mexicanos.

En opinion del experto, hay
varias compafias mexicanas que
ahora batallan para conseguir
mejores condiciones de finan-
ciamiento en el extranjero, entre
ellas, Cemesx.

Porzecanski critica la rees-
tructura de Vitro por trasladar
deuda a sus subsidiarias en di-
ciembre de 2009, para después
darles voto como acreedores.

El economista participd con
expertos abogados en el panel
“Las Reglas del Juego en Meéxi-
co: Ejercicio de la Practicade Le-
yes Corporativas” en la que con-
denan a Vitro como una empresa
que, tras estar en quiebra, buscd

una salida “fraudulenta™

“El caso también ha generado
grandes demandas masalla de la
trontera v podria cambiar el fu-
turo rumbo de las decisiones de
quichras corporativas en Estados
Unidos, México y América Lati-
na”, sefiala la revista.

Apgregaque estan en juegp mil
600 millones de ddlares de deu-
da en bonos, mas otros 600 mi-
llones de dolares de intereses no
pagados.

A mediados de junio, el Juez
dela Corte de Quicbras de Dallas,
Harlin DeWayne Hale, obligh a
los tenedores de bonos a aceptar
una “guita” de deuda.

Reitero que el corporativo es-
ta libre de cualquier infraccion,
atn cuando negd la proteccion de
la Ley estadounidense a las filia-
les de la comparfia, desconocien-
do para ellas los veredictos en los
juzgados mexicanos, algo que no
sucedia desde el 2000, cuando en
México entrd en vigor la Ley de
Concursos Mercantiles.

Segun otro panelista, José
Coballasi, director de clasifica-
ciones corporativas en Standard
& Poor, los tenedores de bonos
podrian perder 50 por ciento del
valor de sus imversiones si Vitro
gana la apelacion.

Héctor Alfonso Villavicencio,
socio senior del bufete mexicano
Villavicencio Abogados, dijo que
la falta de transparencia en el ca-
so podria hacer mas dificil para
las empresas mexicanas atraer fi-
nanciamiento mternacional

Aseguro que la citada Ley de-
be cambiar para incluir normas
transparentes que protejan y de-
finan lo que es un acreedor y bajo
qué circunstancias, asi como acti-
vos v pasivos de la empresa.
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