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Confirman S&P y Fitch calificaciones de Gruma 
México, 17 Dic. (Notimex).- Las calificadoras Standard & Poors (S&P) y Fitch confirmaron las calificaciones de Gruma tras la 
adquisición del 23.16 por ciento de las acciones que Archer-Daniels-Midland Co. (ADM) tenía en la compañía mexicana productora de 
tortilla y harina de maíz.  
S&P informó que confirmó su calificación de riesgo crediticio de largo plazo de BB de Gruma y la perspectiva es estable. También 
confirmó la nota de los bonos perpetuos senior no garantizados de BB de la compañía. La calificación de recuperación de los bonos se 
mantiene sin cambio en 3.  
Explicó que las calificaciones de Gruma reflejan su política financiera "agresiva" y su perfil de riesgo financiero como significativo, ya 
considerando el incremento en su apalancamiento y sus necesidades de capital de trabajo intensivas, así como su exposición a los 
precios volátiles de las materias primas.  
Preció que estos factores son parcialmente mitigados por el perfil de negocios "satisfactorio" de Gruma, basado en la posición líder de 
la compañía como productor de tortillas y de harina de maíz, productos de gran importancia en México, su fuerte reconocimiento de 
marca y su flujo de efectivo geográficamente diversificado.  
S&P recordó que este 14 de diciembre Gruma anunció la conclusión de la adquisición del 23.16 por ciento de las acciones ADM 
(A/Rev. Esp. Negativa/A-1) y en las afiliadas de la productora de maíz.  
Esta transacción, la cual se financió con deuda, generará un deterioro de los indicadores financieros clave de Gruma para el cierre de 
2012, añadió la calificadora internacional de riesgo crediticio en un comunicado.  
A pesar de que esta adquisición apalancada no estaba contemplada en su escenario base cuando subió la calificación de Gruma en 
marzo de este año, consideró esta decisión como estratégica y no como una desviación del compromiso de la compañía con una 
estrategia financiera más prudente.  
A su vez, Fitch anunció que las calificaciones de Gruma que ratificó fueron las de Issuer Default Rating (IDR) en Escala Global en 
Moneda Extranjera en 'BB'; IDR en Escala Global en Moneda Local en 'BB', y la emisión de Bonos Perpetuos por 300 millones de 
dólares en 'BB'. La Perspectiva de las notas se modifica a Estable de Positiva.  
"La perspectiva Estable refleja el efecto esperado en el nivel de apalancamiento y estructura de capital de Gruma como resultado de la 
adquisición financiada con deuda de 23.16 por ciento de la participación accionaria que Archer Daniels Midland Company tiene en 
Gruma, así como de otras participaciones en ciertas subsidiarias", abundó.  
Señaló que la deuda incremental por 450 millones de dólares con vencimiento a un año aumentará el nivel de apalancamiento bruto de 
la compañía, medido como deuda total a EBITDA, en alrededor de 3.3 veces al cierre del 2013.  
Fitch estimó que Gruma continuará con el compromiso de mejorar gradualmente su nivel de apalancamiento en el mediano y largo 
plazo. 

 


