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Confirman S&P y Fitch calificaciones de Gruma

México, 17 Dic. (Notimex).- Las calificadoras Standard & Poors (S&P) y Fitch confirmaron las calificaciones de Gruma tras la
adquisicion del 23.16 por ciento de las acciones que Archer-Daniels-Midland Co. (ADM) tenia en la compafiia mexicana productora de
tortilla y harina de maiz.

S&P inform6 que confirmé su calificacién de riesgo crediticio de largo plazo de BB de Gruma y la perspectiva es estable. También
confirmo la nota de los bonos perpetuos senior no garantizados de BB de la compaiiia. La calificacion de recuperacién de los bonos se
mantiene sin cambio en 3.

Explico que las calificaciones de Gruma reflejan su politica financiera "agresiva" y su perfil de riesgo financiero como significativo, ya
considerando el incremento en su apalancamiento y sus necesidades de capital de trabajo intensivas, asi como su exposicion a los
precios volatiles de las materias primas.

Preci6 que estos factores son parcialmente mitigados por el perfil de negocios "satisfactorio” de Gruma, basado en la posicion lider de
la compafiia como productor de tortillas y de harina de maiz, productos de gran importancia en México, su fuerte reconocimiento de
marca y su flujo de efectivo geograficamente diversificado.

S&P recordd que este 14 de diciembre Gruma anuncié la conclusion de la adquisicion del 23.16 por ciento de las acciones ADM
(A/Rev. Esp. Negativa/A-1) y en las afiliadas de la productora de maiz.

Esta transaccion, la cual se financié con deuda, generara un deterioro de los indicadores financieros clave de Gruma para el cierre de
2012, afadio la calificadora internacional de riesgo crediticio en un comunicado.

A pesar de que esta adquisicion apalancada no estaba contemplada en su escenario base cuando subio la calificacion de Gruma en
marzo de este afio, consider6 esta decision como estratégica y no como una desviacion del compromiso de la compafiia con una
estrategia financiera méas prudente.

A su vez, Fitch anunci6 que las calificaciones de Gruma que ratificd fueron las de Issuer Default Rating (IDR) en Escala Global en
Moneda Extranjera en 'BB'; IDR en Escala Global en Moneda Local en 'BB', y la emisién de Bonos Perpetuos por 300 millones de
dolares en 'BB'. La Perspectiva de las notas se modifica a Estable de Positiva.

"La perspectiva Estable refleja el efecto esperado en el nivel de apalancamiento y estructura de capital de Gruma como resultado de la
adquisicion financiada con deuda de 23.16 por ciento de la participacion accionaria que Archer Daniels Midland Company tiene en
Gruma, asi como de otras participaciones en ciertas subsidiarias", abundo.

Sefialé que la deuda incremental por 450 millones de ddlares con vencimiento a un afio aumentara el nivel de apalancamiento bruto de
la compafiia, medido como deuda total a EBITDA, en alrededor de 3.3 veces al cierre del 2013.

Fitch estim6 que Gruma continuara con el compromiso de mejorar gradualmente su nivel de apalancamiento en el mediano y largo
plazo.



