MEDIO: EL ECONOMISTA . . s
SECCION: EL FORO COH]UH]CB.C_]DH
PAGINA: 50 Financiera
FECHA: 02/JULIO/2012

ﬁtalaya

MARIO RODARTE E.

Disminuye la

incertidumbre

Tener buenas intenciones no es suficiente, va que basta
con algun desacuerdo politico para que los incentivos
para invertir desaparezcan.

o s trata del resultado de las elec-

clones que, para cuando s im-

prima este medio, vaserd de to-

dos conocido. Nos referimos alos

acucrdos anunciados en la cum-
bre curopea, que ponen un freno a la crecien-
te incertidumbre que se habia generado en
los meses recientes por las diversas sorpresas
quie se fueron conociendo, como secretos mry
bien guardados, de la gravedad de los proble-
mas. Nose trataba de la falta de liquidez delas
cconomias o de la cxposicion de labancaala
denda impagable de varios paises, de la re-
cesion v el aumento en el desempleo o de los
vaivencs de los mercados. La situacion habia
llegado a un punto insostenible, en el que mm-
chos pedian a gritos que Alemania accptara la
emision de bonos curopeos, micntras que los
teutones se negaban a aceptarlos. Hacerlo sig-
nificaha pagar una mavor tasa en sus obliga-
ciones soberanas.

Para aderezar, las calificadoras salicron muy
promto arebajar calificaciones, confirmando lo
que los mercados habian anticipado: a mayor
ricsgo, las tasas para varias cconomias debe-
rian ser mayores. Los indices de las bolsas res-
pondieron v hasta el precio del petroleo vel o
se fueron hacia arriba v el peso se recupera.

Lagran pregunta que comwicne plantearse
ahora es sobre la sostenibilidad de la solu-
cion, va que depende en nry busna medida
de que sc recupere el crecimicnto, los flujos
decomercio se restituyan v el desempleo em-
picce aceder. Para cllo, las cconomias curo-
peas asignaron una cantidad impresionante
de recursos, con lo que s= pretende reactivar
la actividad econdmica, objetivo que puede
cncontrar muchas trabas para ser alcanza-
do, como hemos visto en el caso de Estados
Unidos. Por mas estimulos que la Fed ha ca-
nalizado, ¢l desempleo no cede v, sibien la
sitnacion de los consumidores ha mejorado,
los indicad ores de confianza apuntan a que
la perspectiva no cs percibida de muy bue -
A mancra.

En este punto, como hemos vistoenel ca-
50 mexicano, tener muy buenas intenciones
no s suficiente, va que bastacon que los par-
tidos politicos empiccen a resobver sus dife-
rencias en piiblico para que los cindadanos
perciban que las cosas no van por buen ca-
mine. Conello, los ncentivos para invertir se
wven opacados por la meertidumbre v, de no
lograr acuerdos pronto, un resfrio en algin
Iugar da inicio a los estornudos.
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