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  S&P rebaja calificación Codere por dudas operación en Argentina 
 
MADRID, 6 jul (Reuters) - Standard & Poor's recortó el viernes la calificación de la firma española de juegos de azar 
Codere a "B-" desde "B" con panorama negativo debido a los riesgos políticos y económicos que, a juicio de la 
agencia, representa Argentina, uno de sus principales mercados. 
 
Codere obtiene gran parte de sus ingresos (un 55 por ciento de su EBITDA consolidado) de Argentina. 
 
"La rebaja refleja nuestra visión de que el deterioro de la economía argentina y las políticas gubernamentales 
lanzadas desde octubre de 2011 (...) podrían afectar la liquidez de Codere y, en última instancia, su calidad 
crediticia", dijo la agencia. 
 
Entre las medidas tomadas por Argentina, S&P destacó "un endurecimiento del control y de limitaciones al flujo de 
repatriación de efectivo para las compañías extranjeras, así como las crecientes restricciones al comercio 
internacional". 
 
S&P sostuvo que el panorama negativo refleja su punto de vista de que un deterioro significativo de la situación 
macroeconómica y política en Argentina en los próximos 12 a 24 meses podría afectar negativamente los ingresos de 
Codere y a su liquidez. 
 
La rebaja también toma en cuenta los temores de la agencia acerca de la capacidad de Codere para refinanciar una 
facilidad de crédito senior de 120 millones de euros, que vence en junio de 2013, si el grupo enfrentara un 
pronunciado empeoramiento de las condiciones económicas y políticas en Argentina en los próximos 12 meses. 
 
Además de Argentina, los principales mercados de Codere son México e Italia. 
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