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DEPENDENCIA PETROLERA

Los cambics fiscales que se hon instrumentado
en los dltimos afios no han logrado redudir el
peso de los ingresos provenientes del crudo
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Reforma fiscal debe ser la
prioridad del nuevo gobierno

O Solucion al problema de finanzas publicas

B Coutino: sola no es
suficiente; se requiere
disciplina estructural

B Clave, que gasto esté
ajeno a vaivenes en los
precios del petréleo

Eduardo Jardén

La primera reforma que debe
impulsar la nueva adminis-
tracion es la fiscal, ya que estra-
tégicamente  resolveria el
problema crénico de las finan-
zas publicas y se aplicaria rapi-
damente, lo que generaria una
oleada de optimismo.

Sin embargo, por si sola no
es suficiente para asegurar la
viabilidad fiscal del pais, por lo

ue se requiere la introduccién
ﬁe una gisci lina estructural,
considerd Alfredo Coutifio, di-
rector para América Latina de
Moody’s Analytics.

“México necesita elevar su
recaudacion  tributaria, pero
también asegurar certidumbre
% viabi]idad%isca] de largo pla-
zo”, apunté en un informe.

Segiin el especialista, las pro-

uestas de refjc))rma fiscal que se
[i:am hecho han sido incomple-
tas, ya que se enfocan en resol-
ver el problema de la recauda-
cién, pero no eliminan la
volatilidad en el presupuesto, ni
generan flexibilidad a las finan-
zas piblicas, por lo que no ga-
rantizan la viabilidad fiscal.

Asi, una reforma fiscal, men-
ciond, no evita que un aumento
en la recandacion sea acompa-
flado automdticamente por un
aumento en ¢l gasto del gobier-
no, con lo cual las posibilidades
de ahorro piiblico son limiradas.

Por otra parte, no elimina la
volatilidad del ciclo econémi-
co, por lo que el presupuesto
sigue atado al desempeno de la
actividad econdmica, con ex-
pansiones en el gasto en perio-
dos de auge y con recortes en
tiempos de crisis.

Para esto, expuso, se requie-
re una regla fiscal estructural,
lo que permitiria al pais una
disciplina en el presupuesto, al
margen del crecimiento espe-
rado de la economia.

Con esto también el gasto
estaria ajeno a los vaivenes en
los precios del petrdleo o de la

volatilidad de los ingresos no
recurrentes.

También contribuiria a eli-
minar la incertidumbre sobre el
futuro de las cuentas fiscales,
disminuiria la prima de riesgo
del pais y como resultado de
esto, bajarfa el costo de finan-
clamiento.

Por altimo, las reglas estruc-
turales otorgarian un mayor
margen de accién a la politica
fisccﬁ, para suavizar el ciclo
econémico en tiempos de auge
y de acciones contraciclicas en
periodos de crisis.

Coutifio consideré que para
llevar a cabo las reformas estruc-
wrales y la introduccién de reglas
estructurales, se requiere de lide-
razgo politico y hgbilidad nego-
cladora del nuevo gobierno.

Pero la ventaja de la regla es
que sélo se necesita de consen-
sos al interior del Congreso y no
cambios constitucionales, como
en el caso de una reforma.

Asi, con la propuesta fiscal y
con la introduccion de una re-
gla estructural, el paisy la eco-
nomia se verian doblemente
beneficiados y se abriria el ca-
mino para otras reformas es-
tructurales.

Senales positivas

De acuerdo con Mario Correa,
economista de Scotiabank, des-

ués de los resultados electora-
E?S parece haber aumentado la
probabilidad de que se den
avances significativos en las re-
tormas estructurales.

Opind que lo anterior podria
traducirse en mayores flujos de
inversion extranjera hacia el
pais, lo que seguird presionan-
do a la baja a las tasas de interés
en la parte larga de la curva.

Si ﬁien estas expectativas de-
berian favorecer una apreciacion
en el tipo de cambio, el entorno
global padria propiciar un nivel
del délar més elevado al actual,
por lo que lavolatilidad esperada
continda siendo elevada.

De acuerdo con Coutifio, una
de las prioridades de la nueva
administracion es impulsar las
reformas que tienen un alto im-
pacto econdmico y social, pero
también las que envien sefiales
positivas a los mercados, de ma-
nera que faciliten el camino de
reformas posteriores.



