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;Deuda externa
se duplico!

B Aunque explicable, es curioso el brinco que ha dado el débito total externo

en el tltimo sexenio.

Hacienda, que en-
cabeza José Antonio Meade, ni el
Banco de México, que gohierna
AgustinCarstens, lo trasparentan,
como ocurria hasta hace seis
aflos, es el saldo total de la deuda
externa del pais.

Aunque explicable, es curio-
so el brinco que ha dado el dé-
bito total externo en el dltimo
sexenio.

Tras la estabilizaci6n e in-
cluso reduccion que registro el
saldo de la deuda en moneda
extranjera tanto piiblica como
privada hasta mediados de la
década pasada, entre 2006 y
2102 se duplicd.

En 2006 la deuda externa
total (incluye piiblica y prh'n.dn}
pasd de 119 mil millones de dé-
lares a 210 mil millones de déla-
res hacia finales del 2011 y, para
el quinto mes de este 2012, ya
alcanza los 216 mil millones de
dolares.

El brinco mas fuerte se ob-
serva en el periodo 2008 a 2010
cuando pasa de 129 mil millo-
nes de délares a 197 mil millo-
nes de délares, salto que puede
explicarse por el efecto que tuvo
el reconocimiento de los deri-
vados en algunos corporativos,
pero también por el abarata-
miento del mercado de créditos
en dolares frente a las tasas que
prevalecen en los mercados de
financiamiento en pesos.

De 2010 al 30 de mayo se ha
montado en 19 mil millones de

doélares, por supuesto, sin con-
siderar el erédito ligado a lineas
para comercio exterior que por
el volumen exportador e impor-
tador de México es bastante ele-
vado y silo tiene contabilizado el
Banco de México.

Esta evolucion es la que ex-
plica en mucho la politica de
mis acelerada acumulacién de
reservas que tiene el banco cen-
tral, pues en 2006 el saldo de la
reserva cubria 80% de la deuda
externa total del pais, propor-
cidn equivalente a la actual si se
le suma la linea contingente del

un afio en moneda extranjera, no
porgue haya mejorado la calidad
crediticia, sino por el cambio de
metodologia de la calificadora.
El BBB+ del crédito soberano
a largo plazo (y mire que es solo
un signo de *“+* que perdimos en
la crisis de 2008, parece de dificil
regreso sin una accion concreta
para fortalecer la despetroliza-
cidn de las finanzas piiblicas,
De hecho, un comportamien-
Lo similar se advierte en otras
economias emergentes como en
Brasil de Dilma Rousseff, cuva
deuda en 2006 estaba en 199

El que la deuda se hava duplicado

en el sexenio no es

FML El que la deuda se haya
duplicado en el sexenio no es
un fendmeno relacionado con la
deuda privada iinicamente, pues
¢l débito en moneda extranje-
ra del sector piiblico (gobierno,
paraestatales y banca de desa-
rrollo) pasé de 55 mil millones de
dblares en 2006 a 119 mil millo-
nes de dolares en 2012,

La deuda del sector privado
pas6 de 65 mil millones de déla-
res a 97 mil millones de délares,
esto es, [50% adicional no un 100
por ciento!

De hecho, ayer la calificadora
de denda Standard and Poor’s
aumenté de A3 a A2 el erédito
soberano de México a menos de

mil millones de délares y pasd
a 438 mil millones de ddlares,
lo que muestra que el fondeo
en moneda extranjera es hoy un
tema de la mayor atencién entre
las calificadoras de deuda y por
qué no, se comienza a observar
como ¢l principal desafio de las
economias emergentes ante una
eventual modificacién de la po-
litica de laxitud monelaria en las
economias desarrolladas.

Usted me dird que una politi-
cade alzaen tasas de interés estd
lejos, pero seguro serd un tema
importante para la administra-
ciém de Enrique Pefia y el equipo
que integre a su Consejo de Es-
tabilidad Financiera.
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