MEDIO:  EXCELSIOR : .
SECCION:  DINERO COml}HlCaC:IOH ’
PAGINA: 05 Financiera w
FECHA:  11/JULIO/2012

Cuenta
corriente

salgadosaid@gmailcom

Deuda externa brinca
por Pidiregas

B La compra agresiva de activos en el exterior de empresas mexicanas
explica la elevacion de la deuda privada en mis de 30% entre 2008 y 2009.
1 que un portal evo- Usted recordard que en ese  de Daniel Servitje, Mexichem de
lucione y cambielos  lapso, el hoy gobernador del Antoniodel Valle y Maseca expli-
contenidos en mi- Banco de México, AgustinCars-  ca la elevacion de la deuda pri-
crositios mds afines  tens, fue subdirector gerente del  vada en mds de 30% entre 2008
o con mayor des- FMI y formé parte interesaday  y 2009,
pliegue de informacién noimpli-  activa de esas discusiones, que Sin embargo, en el caso del
caquenopubliquelainformacion  sefialaban la necesidad de que el sector piblico fue una decision
ymantengaunapoliticadetrans-  servicio de la deuda que secon-  de transparencia, pues aun-
parencia continuay creciente, traia (tanto el pago de capital que la negociacion politica fue

Eso me ocurrid a mi. No en-
contré la informacién del lla-
mado Data Book de la deuda
externa y sus calendarios de
amortizacién donde usualmen-
te estaba, pero hoy la encon-
tré agrupada en otra parte del
micrositio de la Subsecreta-
ria de Hacienda, que encabeza
Gerardo Rodriguez, y con mayor
grado de detalle,

La deuda externa de México
si se duplicé entre 2006 y 2012,
y el brinco proviene de la deuda
piiblica, pero hay una razén de
Lransparencia,

Desde 2000, el FMI, que di-
rige Christine Lagarde, habia in-
sistido en que la deuda ligada a
los Proyectos de Inversion Di-
feridos en el Gasto (Pidiregas)
ahora conocidos como Proyee-
tos de Inversion de Largo Pla-
zo o programas de Asociacidn
Piibico-Privadas, eran un fi-
nanciamiento privado en pesos
y en délares que se realizaba al
sector paraestatal para construir
infraestructura y que deberia re-
gistrarse como deuda piiblica,

Le diré que no sélo en la ad-
ministracion Fox fue un tema,
sino que incluso fue una de las
discusiones centrales entre ad-
ministraciones como la de Lula
yel FML

como los intereses de la misma)
para finaneciar infraestructura,
aunque tuviera fuente de repa-
go en flujos al ser entregada la
obra (una presa, una plataforma,
ele.), tenia que registrarse de for-
ma consolidada porque formaba

dificil, en 2008 se aprob6 una
reforma a los articulos cuarto
transitorio del decreto por el que
se adicionan y reforman diversas
disposiciones de la Ley Federal
de Presupuesto y Responsabili-
dad Hacendaria y de la Ley de

El crecimiento se explica por un
mayor financiamiento contratado
en bonos aprovechando el plazo.

parte de los requerimientos fi-
naneieros del sector piiblico.

Justo en 2008, la discusién
presupuestal fue muy fuerte,
porque se estaba en medio de la
crisis de Lehman en el mundo,
¥ en México se conocian ape-
nas los efectos de decisiones de
“Inversidén” tomadas por algu-
nos corporativos mexicanos que
apostaron a la fortaleza del peso
¥ que se vieron seriamente afec-
tados por los derivados inverti-
dos al momento de la primera
devaluacion ligada a la crisis
financiera global.

Esto, asi como la compra
agresiva de activos en el exte-
rior de empresas como Bimbo

Ingresos de la Federacion para el
Ejercicio Fiscal 2009, mediante
la cual se reconocieron de ma-
nera excepcional los pasivos de
los Proyectos de Infraestructu-
ra Productiva de Largo Plazo
(Pidigegas) como deuda piblica
directa de Pemex con financia-
mientos por 896 mil millones de
pesos.

Asimismo, se registraron y
liquidaron cuentas por pagar de
Pemex con los vehiculos finan-
cieros por 52.8 mil millones de
pesos y se amortizaron parte de
los financiamientos por 350.5
mil millones de pesos.

Estas operaciones en parti-
cular fueron las que generaron

el brinco de deuda externa pii-
blica entre 2008 y 2009, cuando
paso de 56 mil 939 millones de
dolares a 96 mil 354 millones de
délares, pues implicé un reco-
nocimiento como pasivo del go-
bierno federal por mds de 42 mil
millones de délares,

Los otros 20 mil millones de
dolares del crecimiento de la deu-
da externa publica se explican por
un mayor financiamiento contra-
tado en bonos aprovechando la
baja en los rendimientos y el plazo
para financiar el défieit piblico,
otro tanto por la deuda contrai-
da con los organismos financie-
ros multilaterales, pero el débito
total suma al cierre de marzo 216
mil millones de délares con lo re-
conocido y lo aumentado,

Honor a quien honor merece.
Transparencia informativa hay,
aunque también nuestra econo-
mia tiene un saldo deudor neto
importante con el mundo y aiin
me [altaria comentarle sobre
edmo ha crecido el pasivo externo
total, incluyendo inversiones y la
razom por la que hoy mantener fi-
nanzas sanas resulta la prioridad
niimero uno de la administracién
que encabezard Enrigue PefiaNieto,

DeFondosaFondo

En su comparativo que elabora el
grupo de analistas de bancos que
coordina Mario Plerry en Deutsche
Banksobreel desempenodelasac-
ciones de bancos globales, desta-
ca que al cierre del semestre, Ba-
norte, que preside Guillermo Ortiz,
v dirige Alejandro Valenzuela, con-
timia siendo la accion mas renta-
ble de América Latina, conunin-
eremento anual de 70,4%, compa-
rdndose favorablemente respecto
al desempeiio de los bancos glo-
bales (+2.6%), la Bolsa Mexicana
v Banco Compartamos que dirige
Fernando Gonzalez Toca.

El comparativo también su-
braya que ese desempefio accio-
nario estd por arriba del promedio
de bancos en paises desarrollados
(+5%), paises emergentes (+2.7%)
y América Latina (-4.2%).

Menciona que Banorle opera
aun milltiplo de 15 veces a uno el
precio sobre la utilidad estima-
da para 2012 y de 12 veces para
2013, comparado con 9.6x y 8.4x
en Brasil, y 10.3x y 8.9 en prome-
dio para Latinoamérica. Se sitiia
como el “top performer™ acciona-
rio de la regién y muy por encima
del promedio de la lamada banca
global que se ubica en +1.4%.



