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Debate economico

BRUNO DONATELLD

Mapfre se inconforma

Los argumentos de protesta que ha manifestado esa
aseguradora no parecen descabellados. Parece haber
un vacio de transparencia que convendria llenar.

a cmprcsa cspafiola de seguros

Mapfre, con operaciones en Me-

xico desde 1990, se ha inconfor-

mado con la rebaja aplicada a su

deuda por las agencias calificado-
ras Fitch Ratings v Moody's.

La principal queja, expresada por el pre-
sidente ejecutivo Antonio Huertas, es que las
calificadoras incurren en sesgo al incorpo-
rar en forma excesiva *la situacion ccondmi-
ca del pais de origen de las emipresas”®. Enel
caso de Mapfre, ese sesgo tiene su origen en
que 60% de las operaciones sc realiza en otros
paises distintos a Espania. Otro argumento s
que las calificadoras yerran al evaluar a los
bancos ¥ a las aseguradoras con una misma
vara: *Los mercados piensan que las asegura-
doras ¥ los bancos son lo mismo, pero cuan-
do los negocios se hacen con responsabdlidad,
el mundo del seguro tiene barreras importan-
tes sic) ™.

La reduccion de su calificacion dafia a las
empresas porque tienen que pagar mayores
reditos por la deuda que colocan. Y, muy po-
siblemente, cste encarccimicnto del finan-
clamicito pucde venir acompanado con una
reduccion del valor de las acciones, si acaso
cotizan en Bolsa, como es €l caso de Mapére.

Laoperacion de Mapfre en Ameérica Latina
se inicio en 1984, cuando establecio una filial
en Colombia. La legada a Mexico sc remonta

a 1990, cuando adquiric participacion en Sc -
guros Tepeyac v, posteriormente, enel 2000
la compro en su totalidad. Hoy Mapfrees la
sexta ascguradora en el ramo de danos v no-
vena en vida.

Mapfre no e= 1a (inica empresa que sc ha
inconformado con las evalnaciones de las ca-
liticadoras. Hace algunos meses, Santander
manifestd que csas agencias deben explicar
los criterios que han tomado en cuenta para
reducir la calificacion a diversos bancos. BB-
VA Bancomer también se pronuncio en ese
sentido.

Mo cuento con clementos para juzgar si
la reduccion de la calificacion a la deuda de
Mapfre es justificada. Con todo, los argumen-
tos de protesta que ha manifestado esa asegn-
radora no parecen descabellados. En estama-
teria parcce haber un vacio de transparencia
que seria cotvenicnte llenar. j Coales sonlos
criterios de evaluacion que utilizan las agen-
cias calificadoras?

Asimismo, las protestas de esa firma vde
otros bancos llevan apensar en otro vacioins-
fitucional: quizas deberia existir una instan-
cia en donde pudicran presentarse las quejas
correspondicntes para su evaluacion. Ins-
taurar una especic de amparo para la defen-
sa de quejosos que, tal vez, han sufrido dafio
injustificadamente.
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